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Eftirfarandi  tryggingafreedileg athugun & stoou Hlutfallsdeildar Lifeyrissjoos
bankamanna i lok ars 2011 er unnin ad beidni stjornar sjodsins i samraemi vid akvedi 5.
greinar sampykkta sjodsins. Athugunin er gerd i samremi vid akveadi |. 129/1997, akvadi
reglugerdar 39171998 og leidbeinandi reglur Félags islenskra tryggingasterdfredinga um
framkvemd tryggingafraedilegra athugana fra arinu 2002. Tryggingafredileg athugun var
sidast gerd midad vid stodu sjodsins i lok ars 2010.

I tryggingafradilegri athugun felst samanburdur & verdmati eigna sjodsins og idgjalda
vid per skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sjodsins. Log um
starfssemi lifeyrissjoda og sampykktir sjodsins setja vikmork fyrir pann mun sem heimill
er milli eignalida og skuldbindinga.

Hlutfallsdeild Lifeyrissjods bankamanna veitir réttindi i samtryggingu. Sampykktum
deildarinnar var sidast breytt & arinu 2011. Breytingarnar voru ekki taldar valda breytingu
a tryggingafradilegri stéou sjodsins.

Mat & skuldbindingum byggir & upplysingum um réttindi sj6ofélaga Ur
réttindabdkhaldi sjédsins sem sjodurinn 1ét i té. Vio mat eignalida er einnig studst vid
upplysingar fengnar Ur arsreikningi og fjarhagsbokhaldi sjoosins.

Helstu reikniforsendur sem notadar eru vid athugunina eru :

Raunavoxtun eigna sjodsins verdi 3,5% arlega
Lifslikur sjodfélaga og rétthafa : samkvemt islenskri reynslu 2004-2008
Ororkulikur sjodfélaga : 60% af reynslu i islenskum lifeyrissjodum 1998-2002,

Forsendur eru hinar sému og vid sidustu athugun.

Skuldbindingar vegna peirra idgjalda sem greidd hafa verid til sj6dsins vegna
iogjaldatimabila fram til loka 2011 kallast &fallnar skuldbindingar. Heildar
lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru skuldbindingar sjodsins pegar einnig er @tlad fyrir
réttindum vegna 6greiddra idgjalda naverandi sjoofélaga og l0ta akveedi laga um heimil
vikmoérk ad mun & heildarskuldbindingum og endurmetnum eignum ad vidbattu
verometi idgjalda.

Er nidurstada athugunarinnar ad verometi eigna sjodsins ad medtdldum
i0gjoldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 38.948,1 milljonir og
skuldbindingar vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 41.304,1 milljonir. Mismunur eigna og
skuldbindinga reiknast pvi -2.356,0 milljonir, eda -5,7% af skuldbindingum.

Stada sjodsins er innan peirra marka sem almennt eru askilin i 1.129/1997 en par eru
hamark vikmarka milli eigna og skuldbindinga 10% a einstoku ari og 5% fyrir stéou
samfellt i fimm &r, en skuldbindingar voru 3,0% umfram eignir i lok &rs 2008.



Vikmdérkum 1.129/1997 hefur med bradabirgdadkveedum verid breytt i 15% fyrir
tryggingafradilegar athuganir aranna 2008 til 2011 fra peim 10% sem almennt gilda fyrir
stoou & einstoku ari og 10% fyrir samfelldan mun i fimm ar.

Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna tiltaka ekki akvedin vikmork fyrir mun eigna
og skuldbindinga en i 5. grein sampykkta er ad finna almennt akveedi um ad jofnudur
skuli vera milli eigna og skuldbindinga.

Eignir sjodsins ad fradregnu mati & fjarfestingarkostnadi og an verometis idgjalda
reiknast 36.677,4 milljonir og &fallnar skuldbindingar 38.227,4 milljonir, og mismunur pvi
-1.550,0 milljénir eda -4,1%. LOg kveda ekki sérstaklega & um vikmork éafallinna
skuldbindinga og eigna og ekki heldur sampykktir Hilutfallsdeildar Lifeyrissjods
bankamanna enda er vegna réttindakerfis sjodsins prengra skilyroi ad mida vid
heildarskuldbindingar.

Nanari grein er gerd fyrir forsendum, reikniadferoum og nidurstédum hér & eftir.
Tryggingafraedilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum ber ad skoda sem venta nidurstédu ur
reiknilikani par sem byggt er & forsendum sem eru hadar Ovissu. Mismunur milli
nidurstodu reiknilikansins og raunveruleika geta komid fram badi vegna tilviljanasveifina,
einkum pegar s& hdpur sem reiknad er fyrir er litill, og einnig vegna peirrar miklu évissu
sem er um forsendur sem notadar eru. Forsendur reiknilikansins luta ad voxtum,
danarlikum og fleiri dvissupattum aratugi fram i timann og pvi nanast 6hjakvaemilegt ad
fravik komi fram fra peim forsendum sem reiknad er eftir.
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HLUTFALLSDEILD LIFEYRISSIODS BANKAMANNA

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjodur starfsmanna Landsbankans og
Sedlabankans en starfsemi hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1.janGar breyttist
nafn sjédsins og starfsemi var skipt i tver deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild (nu
Aldursdeild). Hlutfallsdeild er lokud fyrir nyjum sjoofélégum en vardveitir hluta af
réttindum sjoofélaga sem aunnin eru fyrir lok ars 1997. Sjoofélagar ELS attu vid lok ars
1997 val um hvort peir flyttu dunninn rétt sinn og réttindadflun til framtioar yfir i
Stigadeild sjodsins eda greiddu til Hlutfallsdeildar, en deildin tekur eins og adur sagdi ekki
vid nyjum sjoofelogum. Fram til loka ars 1997 abyrgdust adildarstofnanir Eftirlaunasjods
starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans skuldbindingar sj6dsins en s bakabyrgd var
felld nidur vid lok ars 1997. Samhlida pvi greiddu adildarfyrirteki til sj6dsins pad sem
samkvaemt tryggingafredilegu mati purfti til ad eignir sjodsins negou  fyrir
skuldbindingum. Med sérstoku samkomulagi adildarstofnana vid sjédinn arid 2006 var
greitt til sjédsins vidbdtarframlag vegna breytinga sem ordid hofou & forsendum sem
lagdar voru til grundvallar vid matid 1997.

Eftirfarandi tafla synir helstu sterdir Gr rekstrar- og efnahagsreikningi sj6dsins
undanfarin ar. Greidslu lifeyris hafa farid ort vaxandi. Er pad annars vegar vegna mikillar
haekkunar visitdlu neysluverds til verdtryggingar og svo einnig vegna fjdlgunar
lifeyrispega.

Tafla I. Upplysingar um rekstur— fjarhadir i milljonum
Fjarmagns Rekstrar Nafn Eign
Ar 16gj6ld tekjur kostnadur  &voxtun Lifeyrir Arslok
2006 3415 2.863,0 46,2 13,34% 871,0 24.739,1
2007 337,3 1.928,5 64,9 7,91% 979,3 25.968,3
2008 349,2 3.7524 28,4 14,68% 1.130,2 28.909,0
2009 336,1 3.438,7 39,5 12,12% 1.364,8 31.277,7
2010 3184 2.300,5 339 7,51% 15511 323239
2011 3211 3.300,2 72,3 10,41% 1.734,6 34.152,4

RETTINDAAKVEDI

Réttindi sjodfélaga til lifeyris og skylda peirra til greidslu idgjalda til sjédsins fara eftir
akvaedum sampykkta sem stadfestar voru af fjarmalaraduneytinu 15. desember 2011.

Réttindaakvadi deildarinnar eru i megin atrioum 6breytt fra pvi sem var vid breytingu
sampykkta vid lok ars 1997.

Lifeyrisréttindi sem hlutfallsdeild veitir eru avilangur ellilifeyrir frd 65 &ra aldri,
ororkulifeyrir ef sjodfélagi verdur 6fer um ad gegna starfi pvi er veitt hefur honum adild
ad sjodnum og Ororka er metin amk. 10%, &vilangur makalifeyrir til maka sem sjodfélagi



lzetur eftir sig vid andlat, og barnalifeyrir vegna frafalls sjoofélaga eda toku drorkulifeyris.
Sjoofélagar sem nad hafa samanldgdum aldri og starfsaldri sem er 95 ar geta latid af
storfum fyrir 65 ara aldur, en p6 ekki fyrir 60 ara aldur.

Lifeyrisréttindi eru reiknud sem hlutfall vidmidunarlauna, sem fyrir pa sem latid hafa
af storfum eftir arslok 1997 eru medaltal launa sidustu fimm é&ra fyrir starfslok,
verdtryggd med visitdlu neysluverds til toku lifeyris eda medaltal launa til starfsloka fra
arslokum 1997 ef sa timi er skemmri en fimm ar.

Viomidunarlaun peirra sem létu af storfum fyrir arslok 1997 og ekki héfou byrjad
toku lifeyris i lok ars 1997 eru midud vid laun eftirmanns i lok ars 1997 verdtryggd med
visitolu neysluverds til verdtryggingar fra peim tima.

Starfsmenn sem ekki hafa nad tilteknum lagmarksstarfstima odlast rétt til
endurgreidslu eigin idgjalda med vidmidunarvoxtum sem stjorn sjodsins akvedur en eiga
ekki lifeyrisrétt.

Ofangreind samantekt um reglugerdarakvadi er ekki temandi og er um fyllri
upplysingar visad til 3. og 4. greina sampykkta um adild ad sjodnum, 10 - 16. greinar
vardandi skilyrdi fyrir rétti til toku lifeyris, réttindaakvaedi og réttindadflun, og til 9.
greinar um idgjaldagreidslur.

GOGN

Helstu gogn sem studst hefur verid vid eru:
1) Upplysingar um einstaka lifeyrispega og greidslur til peirra i desember 2011.

2) Fyrir adra sjodfélaga hlutfallsdeildar var fengin skra um oflun lifeyrisréttinda &
hverju ari. Fyrir sjodfélaga sem 1atid hofou af storfum fyrir lok ars 1997 og eiga rétt til
lifeyris hafa fengist upplysingar fra adildarstofnunum um viomidunarlaun i lok pess ars,
sem sidan taka breytingum med visitolu neysluverds til verdtryggingar. Fyrir sjoofélaga
sem latid hafa af storfum sidan er midad vid medallaun fra lokum ars 1997 til starfsloka
eda medallaun sidustu fimm starfsara, reiknud Ut fra idgjaldagreidslum, og uppferd til
verdlags i lok ars 2011.

Fyrir alla sjodfélaga fengust upplysingar um fadingarar og manud og kyn.

Gagna pessara var aflad af starfsmonnum sjédsins Ur réttindabokhaldi lifeyrissjodsins
og launakerfum.

pa fengust & skrifstofu sjodsins upplysingar um orlofsgreidslur sem atlad er fyrir
sérstaklega i hlutfallsdeild.

Vid aztlun um framtidaridgjold vegna idgjaldatimabila 2012 og sidar sem nuverandi
sjoofélagar eiga eftir ad greida til sjédsins er midad vid ad allir peir sem 6dludust réttindi
a arinu 2012 og ekki hafa byrjad toku lifeyris muni halda &fram ad avinna sér sému
réttindi til framtidar. Er pessi hdpur sjédfélaga kalladir virkir sjodfélagar en adrir peir sem
eiga réettindi i sjodnum og ekki eru lifeyrispegar kalladir dvirkir sjodfélagar.



Ur arsreikningum sjodsins fengust upplysingar um kostnad vid rekstur sidastlidin
pbrju &r og auk pess um eignastodu sjodsins og ur verdbréfakerfi eru fengnar upplysingar
um greidslukjor skuldabréfa og gengi eigna med breytilegar tekjur & markadsverai.

I0gjaldagreidslur arsins 2011 hafa verid bornar saman vid idgjaldagreidslur
samkvemt arsreikningi og lifeyrisgreidslur desember 2011 bornar saman Vid
lifeyrisgreidslu arsins samkvemt arsreikningi. Pa hafa upplysingar um réttindi sjodfélaga
verid borin saman vid samsvarandi upplysingar fra athugun fyrra ars.

Hafa pessar athuganir ekki bent til annars en ad byggja megi mat skuldbindinga
sj0osins & peim gognum sem fyrir liggja Ur réttindakerfi, en gogn hafa ekki verid
sannreynd med samanburdi vid frumgdgn eda 6drum hztti en peim sem hér er lyst.

REIKNIFORSENDUR OG -ABDFERDIR

Reikniforsendur fyrir tryggingafraedilegar athuganir islenskra lifeyrissjoda eru
tilgreindar i 16gum 129/1997 og reglugerd 391/1998 sem fjarmalaradherra setur med
heimild i fyrrgreindum 16gum. Tryggingafredingi er heimilt ad vikja frd pessum
stadalforsendum ef talid er ad sérstakar adstedur i viokomandi sjod verdi pess valdandi
a0 adrar forsendur eigi betur vid. Engu ad sidur skal reiknad eftir stadalforsendum og su
nidurstada birt til samanburdar. Med reglugerd 391/1998 er Félagi islenskra
tryggingasterofredinga falid ad Gtbda toflur um lifs- og ororkulikur til nota vid gerd
tryggingasterofraedilegra athugana og jafnframt toflur um hjuskapar og barneignalikur.

Stadalforsendur um lifs- giftingar- og 6rorkulikur eru skv. reiknigrunni sem gefinn
hefur verid Gt af Félagi islenskra tryggingasterdfredinga. Notadar eru islenskar danar- og
eftirlifendatoflur byggdar & innlendri reynslu, giftingarlikur og medalaldur maka og tolur
um fj6lda barna eru byggdar & upplysingum ar pjédskra. Vid tryggingafraedilega athugun
2011 eru notadar islenskar danar- og eftirlifendatoflur Félags islenskra
tryggingasterofredinga, byggdar & reynslu aranna 2004-2008. Vid mat & skuldbindingum
vardandi 6rorku er midad vio medaltal reynslu islenskra lifeyrissjoda arin 1998-2002.

Um Oll pessi atridi er i athugun pessa ars fylgt stadalforsendum nema hvad vardar
ororkuforsendur en par hefur verid notud 40% laekkun & Ororkutidni vegna gddrar
ororkureynslu i sjgdnum.

Stadaladferd reglugerdar 391/1998 um mat & kostnadi er ad leggja til grundvallar
medaltal rekstrarkostnadar sidustu priggja ara, uppferdum til verdlags i lok Uttektarars.
Sérstakt samkomulag hefur verid gert vid adildarstofnanir um vidbétar framlog til
rekstrar deildarinnar, og vard pad virkt & arinu 2011. Er vid mat & rekstrarkostnadi til
framtidar midad vid nettd kostnad sjodsins 2009 til 2011, uppferdum til verdlags i lok
arsins, ad teknu tilliti til pessa framlags. Dregin er fra rekstrarkostnadi gjaldfarsla vegna
sérstaks framlags lifeyrissjoda til fjarmdgnunar timabundinna vaxtabota, enda hefur verid
samid um milli samtaka lifeyrissjoda og stjornvalda ad ekki verdi framhald & pessari
gjaldtoku.  Rekstrarkostnadi deildarinnar er sidan skipt milli &fallinna og
heildarskuldbindinga i hlutfalli vid skuldbindingar og idgjold.



Pa er gert rad fyrir 3,5% avoxtunarforsendu og i hlutfallsdeild par sem
lifeyrisskuldbindingar fylgja launaproun sjoofélaga a starfstimanum er gert rad fyrir 0,5%
arlegri haekkun launa og auk pess aldursbundnum launahakkunum.

Fyrir starfstima sjodfélaga er pannig notad heimildarakveedi i 19. gr. rg. 391/1998.

Skuldbindingar eru metnar i tvennu lagi. Annars vegar eru metnar &fallnar
skuldbindingar, p.e. par skuldbindingar sem sjodurinn hefur pegar tekid & sig vegna
aunninna réttinda sjoofélaga og hins vegar framtidarskuldbindingar sjédsins, sem eru par
skuldbindingar sem falla munu & sj6dinn vegna peirra idgjalda sem &tlad er ad berist
sjoonum fra peim sjodfélégum sem taldir eru virkir er athugun for fram.

Virkir sjodfélagar i hlutfallsdeild eru skilgreindir sem peir einstaklingar sem greiddu til
sj0dsins i lok arsins, en deildinni hefur verid lokad fyrir nyjum sjéofélégum.

Samanlagt eru afallnar- og framtioarskuldbindingar heildarskuldbinding sjodsins
vegna lifeyrisgreidsina.

Vid mat &fallinna skuldbindinga er fyrir lifeyrispega midad vid Urskurdadan lifeyri i
desember 2011. Fyrir adra sjoofélaga reiknad hverjar verda muni lifeyrisgreioslur til peirra
samkvemt sampykktum sjodsins midad vid pegar &unnin réttindi. Pegar
heildarskuldbinding er reiknud er midad vid allir sem taldir eru til virkra sj6dfélaga verdi
pad afram par til starfi lykur vegna aldurs, 6rorku eda andlats.

Afallin skuldbinding fyrir virka sjodfélaga er reiknud eftir vidmidunarlaunum lifeyris
eins og pau voru vid lok ars 2011 hja hverjum virkum sj6édfélaga, p.e. verdbatt medallaun
sidustu fimm éra.

Lifeyrisaldur er settur 67 ar fyrir virka sj6ofélaga, og 65 ar fyrir pa sem eiga geymd
réttindi.

Metin er sérstaklega skuldbinding vegna svokalladrar 95 ara reglu i hlutfallsdeild. Er
reiknud hakkun heildar skuldbindinga og leekkun idgjalda sem hljotast myndi af pvi ad
allir sem kost eiga & ad nyta sér 95 ara reglu myndu gera pad i stad pess ad lata af storfum
67 éara. Skuldbinding sjodsins fyrir starfandi sjodfélaga vegna pessarar reglu er talin
fjoroungur af pannig reiknadri fjarhed. Er pad i samraemi vid pa adferd sem notud var er
adildarstofnanir gerdu upp skuldbindingar sinar vid sjodinn samkvemt eldri reglugerd.
Skuldbindingunni er skipt milli &fallinna og framtidarskuldbindinga i hlutfalli vid
starfstima fram til ad 95-ara aldursmarki er nao.

Vio mat & skuldbindingum vegna endurgreidslu idgjalda skv. eldri reglugerdum er
gert rad fyrir ad endurgreidsla midist vid avOxtun sjodsins & hverjum tima og
idgjaldshluta sj6ofélaga.



NIDURSTODPUR

Eftirfarandi tafla synir skiptingu lifeyrisskuldbindinga eftir tegundum lifeyris, og hvort
um er ad r@da aunnin réttindi eda dxtlada réttindadflun vegna framtidaridgjalda.

Tafla Il. Tryggingafreedileg stada Hlutfallsdeildar 2011 — fjarhadir i milljonum

Eignir
Aunnid Framtid Heildar

Eignir; 34.152,4 34.152,4
Endurmat: 2.801,0 2.801,0
Fjarfestingagjold: -276,0 -276,0
10gjold: 2.270,7 2.270,7
Samtals: 36.677,4 2.270,7 38.948,1
Skuldbindingar

Eftirlaunalifeyrir: 31.350,4 2.619,8 33.970,2
Ororkulifeyrir: 1.081,2 102,1 1.183,3
Makalifeyrir: 5.245,8 276,9 5.522,7
Barnalifeyrir: 294 57 351
Kostnadur: 520,6 72,2 5928
Samtals: 38.227,4 3.076,7 41.304,1
Mismunur: -1.550,0 -806,0 -2.356,0
Hlutf. af skuldb. -4,1% -26,2% -5, 7%

Med makalifeyri eru taldar danarbaetur og kostnadur vegna 95-ara reglu med
eftirlaunaskuldbindingu.

Munur milli eignalida og heildarskuldbindinga lifeyrissjoda ma samkvaemt dkveedum |I.
129/1997 ekki reiknast yfir 5% samfellt i fimm ar, eda 10% i eitt ar, malt sem hlutfall af
skuldbindingum. Til bradabirgda hefur pessum morkum verid breytt i 10% og 15%.
Mismunur eignir og skuldbindinga i lok 2008 var innan vid 5% og uppfyllir pvi sjodurinn
skilyrdi 1. 129/1997 um tryggingafradilega stodu i lok &rs 2011,

Stada deildarinnar batnar litillega & lidnu ari. Astzda pess er einkum hagstzd Gtkoma
a mati lifeyrisskuldbindinga. Launapréun hefur undanfarin ar verid deildinni hagsted og
var svo afram 4 lidnu ari. Viomidun eftirlauna vid verdbett medaltal fimm é&ra hefur svo
leitt til pess ad viomidun eftirlauna er nd i mérgum tilvikum herri en lokalaun sjodfélaga.




SAMANBURDBUR REYNSLU VID REIKNIFORSENDUR

pear reikniforsendur sem mestu rdda um mat skuldbindinga eru vextir, lifs- og
ororkulikur og rekstrarkostnadur.

Avoxtun

Vaxtaforsendur eiga vio langa framtid og verdur pvi ad varast ad draga of sterkar
alyktanir af reynslu stutts timabils. P4 er pess ad gata ad eignamati i tryggingafradilegri
athugun er breytt fra pvi sem gefid er upp i arsreikningi, pvi avoxtun umfram 3,5% er ad
hluta reiknud inn til framtidar og eignir & markadi med breytilegar tekjur reiknadar a
medalverdi priggja manada. Avoxtun sem lesa ma Gt Gr arsreikningi er pvi sjaldnast
samberileg vid pa avoxtun sem kemur fram vid skodun & tryggingafreedilegum
athugunum.

Ef borin er saman endurmetin eign sjédsins 2010 og 2011 ad teknu tilliti til
innborgadra idgjalda og greidds lifeyris og kostnadar & &rinu 2011 faest reiknud
raunavoxtun m.v. visitdlu neysluverds til verdtryggingar og endurmetna eign sem er
3,54%, litillega yfir pvi sem sem gert er rad fyrir i forsendum.

Lifslikur

Aztladur eda ventur fioldi daudsfalla midad vid lifslikur sem notadar eru vid
tryggingafredilega athugun 2011 er reiknadur midad vid medalfjdlda sjodfélaga 2011. Til
samanburdar er syndur raunverulegur fjoldi daudsfalla arid 2011 eftir st6du sjodfélaga og
rétthafa :

Aetladur fjoldi daudsfalla 2011

Ovirkir Virkir Ellil.pegar Oryrkjar Makal.pegar
Ventur fjd 3,0 1,7 18,6 0,3 54
Andlat 2011 3 1 12 0 4

Daudsfoll hafa pannig verid nokkru ferri medal sjoofélaga og rétthafa i Hlutfallsdeild 2011
en aztlad er fyrir i reikniforsendum. Hopurinn er fdmennur og pvi geta verid tluverdar sveiflur
fra medaltali & einstokum arum.

Ororkulikur

I reiknilikani sem notad er fyrir mat & 6rorkuskuldbindingum islenskra lifeyrissjoda er
ekki gert rdo fyrir endurhafingu oryrkja. Hér er reiknadur ventur fjoldi nyrra
ororkutilvika midad vid medalfjolda sjodfélaga 2011. EKKi er gert rad fyrir endurhafingu
oryrkja i reiknilikani. Til samanburdar er syndur raunverulegur fjoldi einstaklinga sem
byrjadi ad fa greiddan Ororkulifeyri arid 2011 og fjoldi peirra sem hatti &
ororkugreidsium.

Aztlud breyting a fjolda oryrkja

Ovirkir Virkir Greidslu haett Andlat Breyting
Ventur fjd. 49 2,9 0,0 0,3 8,1
Reynd 2011 9,0 2,0 2,0 0,0 9,0




A arinu 2011 hefur pvi éryrkjum fjolgad svipad og reikniforsendur gera rad fyrir.
Utreikningur & aztludum fjolda nyrra tilvika byggir ad visu 4 tilvikum sem eigi upphaf sitt
a almanaksarin 2011, en breyting a fjdlda oryrkja 2011, b&di nyjar greidslur og brotfall, er
breyting a fjolda peirra & arinu, 6had pvi hvenar orkutap vard, en oft lidur nokkur timi
fra pvi ad orkutap verdur og par til viokomandi einstaklingur fer greiddan drorkulifeyri
fra lifeyrissjodi. Fyrir lifeyrissjod par sem fjoldi sjodfélaga breytist ekki mikid ar fr ari
verdur pd ad &tla ad pessar sterdir séu vel samberilegar. Eins og vardandi lifslikur er
pess hér ad gata ad hopurinn er litill og pvi ekki haegt ad draga miklar alyktanir af fraviki
fra medaltali sem fram kemur eitt ar.

FRAVIK FRA AETLAPRI STODU

Midad vid innborganir idgjalda og Utgreidslu lifeyris og kostnadar & arinu 2011 mé &ztla
eftirfarandi stoou vid lok ars 2011 ef 3,5% raunavoxtun hefdi nadst ad teknu tilliti til
endurmats og allar reikniforsendur adrar hefdu stadist, sja einnig fylgiskjal 7:

Tafla 11l. Tryggingafredileg stada Hliutfallsdeildar 2011 - fjarhaesir i milljonum
Framreikningur & stéou 2010 til arsloka 2011

Eignir

Aunnid Framtid Heildar
Eignir: + endurmat 36.986,1 36.986,1
Fjarfestingagjold: -221,3 -221,3
10gjold: 2.758,5 2.758,5
Samtals: 36.764,8 2.758,5 39.523,3
Skuldbindingar

Aunnid Framtid Heildar
Ellilifeyrir: 315474 3.134,0 34.681,4
Ororkulifeyrir: 1.075,9 1374 1.213,3
Makalifeyrir 5.323,3 3573 5.680,6
Barnalifeyrir: 35,6 6,5 42,1
Kostnadur: 4031 67,8 4709
Samtals: 38.385,3 3.703,0 42.088,3
Mismunur: -1.620,5 -9445 -2.565,0
HIutf. af skuldb. -4,2% -25,5% -6,1%

Stada sjodsins eins og han er reiknud i tryggingafradilegri athugun i lok ars 2011
(tafla 11) er nalegt pessari aztlun, en heildarstada sjodsins er 0,4 présentu stigum betri en
gera hefdi matt rad fyrir.

Greining & &hrifum fravika fra aztlun & stédu sjodsins er ad finna i eftirfarandi toflu. bau

fravik fra aztlun sem eru til pess ad bata stddu sjodsins eru skrad sem pluas télur, en pad
sem hefur leitt til verri nidurstédu en baist var vid er skrad sem minus.
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Tafla IV. Fravik fra dsetladri stodu
— fjarhaedir i milljonum

Aunnid Framtid Heildar
Avoxtun harri en fors. 14 14
Fiarf.gjeld 55 55
Rekstrarkostn -118 -4 -122
Annad 230 142 372
Samtals 71 138 209

Avoxtun er pvi adeins betri en 3,5% vidmidun 4 arinu en nokkur hakkun er & mati
kostnadar. Ma rekja storan hluta pess til mala sem tengjast hruni & fjarmalamérkudum
2008 og vonast ma til ad ekki verdi aframhald & peim utgjoldum, en ekki reyndist unnt ad
adgreina pann kostnad fra reglulegum Gtgjéldum, pannig ad mat & peim kostnadi reiknast
til framtioar. Jakved préun & pvi sem kallad er ,,Annad“ og er breyting
lifeyrisskuldbindinga milli ara. Ma veantanlega ad sterstum hluta rekja pad til hagstedrar
launapréunar undangengin ar, par sem laun eru i mérgum tilvikum ad hakka minna en
forsendur gera rad fyrir.

JAFNVAGI EIGNA OG SKULDBINDINGA

Eins og &dur sagdi er sjodnum ekki skylt samkvaemt akvaedum laga eda eigin
sampykkta ad gripa til adgerda vegna stodu eigna og skuldbindinga. Pegar til lengri tima
er litid er pd gert rad fyrir ad eignir lifeyrissjods ad vidbattu verometi idgjalda dugi til ad
standa undir skuldbindingum.

Na ma jafnveagi eigna og heildarskuldbindinga med ad leekka (skerda) aunnin réttindi
midad vid lok 2011 um 6,5%.

RETTUR TIL SNEMMTOKU LIFEYRIS

Almennur eftirlaunaaldur i Hlutfallsdeild Lifeyrissjods bankamanna er 65 Aar.
Sjoofélagar geta einnig flytt toku lifeyris gegn pvi ad leekka réttindahlutfall sitt, allt fram til
60 ara aldurs svo sem venja er til i almennum lifeyrissjodum. I hlutfallsdeild gildir einnig
sérstok regla fyrir pa sjodfélaga sem eiga ad baki langan starfsaldur. Hafi sjodfélagi nad 60
ara aldri, og samanlagdur aldur og starfsaldur er 95 ar getur sjéofélagi 1atid af stérfum og
hafid toku lifeyris. Af peim sjodfélogum sem enn eru i starfi er hatt hlutfall sem rétt hefur
til pessarar reglu svo sem fram kemur i medfylgjandi toflu. I tryggingafraedilegri athugun
sjoosins hefur jafnan verid gert rad fyrir ad adeins 25% af peim sem a hverjum tima eiga
kost & ad flyta toku lifeyris eftir pessari reglu muni gera pad.
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Tafla V
Hlutfall virkra sjodfélaga 2010 sem mun na 95 ara reglu
Aldur Karl Kona Alls
<50 86% 94% 93%
50-60 92% 89% 89%
60-70 73% 48% 56%
80% 76% 7%

Nasta tafla synir svo um hversu morg ar sému sjodfélagar geta flytt toku lifeyris fra 65
ara aldri ad medaltali.

Tafla VI
Medalfjoldi ara fyrir 65 vid nytingu 95 ara reglu
Aldur Karl Kona Alls
<50 39 4,6 45
50-60 4,1 3,7 3.8
60-70 2,6 14 1.8
33 31 31
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Fylgiskjal 1 - Lifeyrissjodur bankamanna - Hlutfallsdeild - tryggingafraedileg athugun 2011

Yfirlit um réttindi sjoofélaga - dvirkir sjodfélagar

Fjoldi, medalaldur og aunnin lifeyrisréttindi

Aldur Karlar Konur Alls

30-  |Fjoldi 30 66 96
M.aldur 37,30 37,44 37,40

Meadal lifeyrisr., ar 108.651 92.639 97.643

40-  [Fjoldi 157 488 645
M.aldur 44,78 44,83 44,82

Medal lifeyrisr., ar 273.663 219.788 232.901

50- [Fjoldi 79 257 336
M.aldur 54,20 54,23 54,22

Medal lifeyrisr., ar 1.014.357 561.998 668.357

60-  [Fjoldi 31 86 117
M.aldur 61,74 62,16 62,05

Meadal lifeyrisr., ar 1.260.889 789.799 914.618

67-  |Fjoldi 9 28 37
M.aldur 71,00 66,68 67,73

Meadal lifeyrisr., ar 779.641 503.956 571.014

Fjoldi 306 925 1.231
Medalaldur 48,97 49,19 49,13
Medal lifeyrisr., ar 563.605 367.392 416.166

2010

Fjoldi 309 940 1.249
Medalaldur 48,23 48,38 48,34
Medal lifeyrisr., ar 571.821 372.069 421.487
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Fylgiskjal 2 - Lifeyrissjédur bankamanna - Hlutfallsdeild - tryggingafreedileg athugun 2011

Yfirlit um réttindi sj6dfélaga - virkir sj6ofélagar

Fjoldi, medalaldur, aunnin lifeyrisréttindi og idgjaldagreidslur arid 2011

Aldur Karlar Konur Alls

30-  |Fjoldi 1 1
M.aldur 37,00 37,00

Medal lifeyrisr., &r 1.393.424 1.393.424

Medal laun 2011 4.291.524 4.291.524

40-  |Fjoldi 4 34 38
M.aldur 45,25 46,88 46,71

Medal lifeyrisr., ar 2.782.564 2.166.022 2.230.922

Medal laun 2011 6.234.554 4.846.554 4.992.659

50-  |Fjoldi 30 155 185
M.aldur 55,17 55,10 55,11

Medal lifeyrisr., &r 3.976.647 2.562.637 2.791.936

Medal laun 2011 6.576.367 4.483.694 4.823.046

60-  [Fjoldi 38 99 137
M.aldur 61,92 62,80 62,55

Meadal lifeyrisr., &r 4.417.707 2.524.898 3.049.911

Medal laun 2011 6.185.218 4.409.723 4.902.196

67-  |Fjoldi 7 6 13
M.aldur 67,14 67,67 67,38

Medal lifeyrisr., &r 2.857.236 2.865.104 2.860.867

Medal laun 2011 4.726.277 4.538.466 4.639.595

Fjoldi 79 295 374
Medalaldur 58,97 56,93 57,36
Medal lifeyrisrettur, ar 4.029.154 2.506.449 2.828.090
Medal laun 2011 6.206.980 4.501.153 4.861.475

2010

Fjoldi 97 309 406
Medalaldur 58,97 56,19 56,85
Medal lifeyrisréttur, ar 4.048.856 2.344.241 2.751.501
Medal laun 2008 6.297.221 4.287.506 4.767.660




Fylgiskjal 3 - Lifeyrissjodur bankamanna - Hlutfallsdeild - tryggingafraedileg athugun 2011

Yfirlit um lifeyrispega

TBG ehf. 2012-03-07

Lok 2011
Aunnin lifeyrisréttindi Karlar Konur Alls
Eftirlauna- Fjoldi 248 324 572
lifeyrir Medalaldur 74,61 72,45 73,39
Medallifeyrir, ar 3.359.426 1.836.889 2.497.010
Ororku- Fjoldi 13 72 85
lifeyrir Medalaldur 55,92 55,82 55,84
Medallifeyrir, ar 2.056.313 1.193.554 1.325.506
Maka- Fjoldi 32 95 127
lifeyrir Medalaldur 68,50 76,55 74,52
Medallifeyrir, ar 756.228 1.720.382 1.477.445
Barna- Fjoldi 5 5
lifeyrir Medalaldur 14,60 14,60
Medallifeyrir, ar 129.936 129.936
2010
Aunnin lifeyrisréttindi Karlar Konur Alls
Eftirlauna- Fjoldi 232 305 537
lifeyrir Medalaldur 74,55 72,13 73,18
Medallifeyrir, ar 3.198.689 1.705.992 2.350.881
Ororku- Fjoldi 16 68 84
lifeyrir Medalaldur 55,44 55,87 55,79
Medallifeyrir, ar 1.648.756 1.091.854 1.197.931
Maka- Fjoldi 31 95 126
lifeyrir Medalaldur 67,84 76,51 74,37
Medallifeyrir, ar 735.065 1.573.086 1.366.907
Barna- Fjoldi 1 7 8
lifeyrir Medalaldur 15,00 15,29 15,25
Medallifeyrir, ar 129.936 129.936 129.936
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Fylgiskjal 4 - Lifeyrissjodur bankamanna - Hlutfallsdeild - tryggingafraedileg athugun 2011

Vidbot vegna aatlunar & 6skradum idgjéldum.

Afallnar skuldbindingar eru reiknadar midad vid medallaun sidustu fimm ara, verdtryggd med visitdlu neysluverds
til verotryggingar til verdlags i janGar 2011.
10gj6ld til framtidar eru aztlud sem pad sem harra er, medaltal sidustu fimm éra, verdtryggt med visitolu neysluverds
til janGar eda idgjald sidasta ars verdtryggt til janGar ad vidbettu 0,5% haekkun. Gert er rad fyrir 0,5% arelegri hekkun

fram ad toku lifeyris.

Endurmat a skuldabréfum Hlutfallsdeildar lifeyrissjods bankamanna

Fjarhaoir i milljénum

Bokfeert verd | Endurmetid Mism Breyting
Skuldabréf, 6nnur fjarmalafyrirteki 221,7 2549 33,2 15%
Skuldabréf innlansstofnana 24193 2.624,3 205,0 8%
Skuldabréf fyrirtekja 7449 805,8 60,9 8%
Rikissjoour 19.991,8 22.114,7 21229 11%
Skuldabréf einstaklinga 1.093,9 1.110,8 16,9 2%
Skuldabréf erlend 92,4 94,6 2,2 2%
Sveitarfélog 47,0 53,0 6,0 13%
Bundin innlan 353,9
Samtals 24.611,0 27.058,1 2.801,0[ 11,38%
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Fylgiskjal 5 - Lifeyrissjodur bankamanna - Hlutfallsdeild - tryggingafreedileg athugun 2011

Skipting skuldbindinga - fjarhadir i milljonum
Danarlikur islenskar samkvamt reynslu 2004-2008
Ororkulikur 60% af islenskum érorkulikum m.v. kénnun 1998-2002

Eignir  18gjold Samtals

Bokferd eign 34.152,4 34.152,4
Endurmat 2.801,0 2.801,0
Fjarf.gjold -276,0 -276,0
Nuvirdi idgjalda 2.270,7 2.270,7
Samtals eignir 36.677,4 2.270,7  38.948,1
Lifeyris Samtals
begar Ovirkir Virkir o/v Aunnid  Framtid Samtals
Ellilifeyrir 15.769,0 4.662,7 9.564,5 14.227,2 29.996,2 2.393,1  32.389,3
C")rorkull'feyrir 622,5 148,1 310,6 458,7 1.081,2 102,1 1.183,3
Makalifeyrir 3.515,7 496,1 1.086,2 1.582,3 5.098,0 2519 5.349,9
Barnalifeyrir 34 21,3 47 26,0 29,4 5,7 351
Makar, eingreidsla 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 25,0 25,0
Dénarbatur 75,3 51,8 20,7 72,5 1478 1478
Endurgreidsla idgjalda 564,1 564,1 564,1 564,1
Vegna 95 ara reglu 790,1 790,1 790,1 226,7 1.016,8
Kostnadur 520,6 72,2 592,8
Samtals skuldbindingar 19.985,9 5.944,1 11.776,8 17.720,9 38.227,4 3.076,7 41.304,1
Eignir umfram skuldbindingar -1.550,0 -806,0  -2.356,0

Hlutfall -4,1% -26,2% -5,7%
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Fylgiskjal 6 - Lifeyrissjodur bankamanna - Hlutfallsdeild - tryggingafreedileg athugun 2011

Skipting skuldbindinga - fjarhadir i milljonum
Danarlikur islenskar samkvamt reynslu 2004-2008
Ororkulikur 100% af islenskum érorkulikum m.v. kénnun 1998-2002 (stadalforsendur 2011)

Eignir  18gjold Samtals

Bokferd eign 34.152,4 34.152,4
Endurmat 2.801,0 2.801,0
Fjarf.gjold -276,0 -276,0
Nuvirdi idgjalda 2.202,6 2.202,6
Samtals eignir 36.677,4 2.202,6  38.880,0
Lifeyris Samtals
begar Ovirkir Virkir o/v Aunnid  Framtid Samtals
Ellilifeyrir 15.769,0 4.662,7 9.564,5 14.227,2 29.996,2 2.393,1  32.389,3
Ororkulifeyrir 622,5 246,8 517,7 764,5 1.387,0 170,2 1.557,2
Makalifeyrir 3.515,7 496,1 1.086,2 1.582,3 5.098,0 2519 5.349,9
Barnalifeyrir 34 28,4 6,3 34,7 38,1 5,7 438
Makar, eingreidsla 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 25,0 25,0
Dénarbatur 75,3 51,8 20,7 72,5 1478 1478
Endurgreidsla idgjalda 564,1 0,0 564,1 564,1 564,1
Vegna 95 ara reglu 0,0 790,1 790,1 790,1 226,7 1.016,8
Kostnadur 382,4 52,6 435,0
Samtals skuldbindingar 19.985,9 6.049,9 11.985,5 18.035,4 38.403,7 3.125,2  41.528,9
Eignir umfram skuldbindingar -1.726,3 -922,6  -2.648,9

Hlutfall -4,5% -29,5% -6,4%
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Fylgiskjal 7 - Hlutfallsdeild Lifeyrissjods bankamanna - tryggingafraedileg athugun 2011

Tryggingafradileg athugun til framreiknings:
Athugun midad vid lok 2009-12

Framreiknad til loka: Nidurstada athugunar
Ar: 2010 mén 12 Ar 2011 mén 12 Ar 2011 mén 12
Visitala: 3655  Visitala: 384,6
Lengd timabils, man 12
Midad vid somu réttindareglur og lifslikur og 2010
918,2 1409,2
66,1 1014
1437 220,5
Lifeyrir 22 34 1.734,6
13gjold 3184 304,3
Fjarf.gjold Medalvisitala timabils 3745 Endurmat
Aunnid  Framtid  Heildar Aunnid  Framtid  Heildar Aunnid  Framtid  Heildar
Eignir 32.3239 323239  Eignir+endurm 36.986,1 36.986,1 Eignir 341524 341524
Endurmat 3009 3.009,0 Endurmat 2.801,0 2.801,0
Fjarf.gjold -210,3 2103 Fjarf.gjold 2213 2213 Fjarfgjold -276,0 -276,0
18gj6ld 28863 28863  ldgjold 27585 27585  13gjold 22707 22707
Samtals 35.122,6 2.886,3 38.008,9 Samtals 36.764,8 2.758,5 39.523,3 Samtals 36.677,4 2.270,7 38.948,1
Aunnid  Framtid  Heildar Aunnid  Framtid  Heildar Aunnid  Framtid  Heildar
Ellilifeyrir 30.067,1 3.279,2 33.346,3 Ellilifeyrir 315474 3.134,0 34.681,4 Ellilifeyrir 31.350,4 2.619,8 33.970,2
Ororkulifeyrir 1.074,1 1438 1.2179 Ororkulifeyrir 1.075,9 1374 1.2133 Ororkulifeyrir 1.081,2 102,1 1.1833
Makalifeyrir 5.070,7 3739 5.444.6 Makalifeyrir 53233 3573 5.680,6 Makalifeyrir 5.245,8 276,9 55227
Barnalifeyrir 35,4 6,8 422 Barnalifeyrir 35,6 6,5 421 Barnalifeyrir 29,4 57 35,1
Kostnadur 378,1 69,4 4475 Kostnadur 403,1 67,8 4709 Kostnadur 520,6 72,2 592,8
Samtals 36.625,4 3.8731 404985  Samtals 38.385,3 37030  42.0883 Samtals 382274 3.076,7  41.304,1
Mismunur -1.502,8 -986,8 -2.489,6 Mismunur -1.620,5 -944,5 -2.565,0 Mismunur -1.550,0 -806,0 -2.356,0

-4,1% -25,5% -6,1% -4,2% -25,5% -6,1% -4,1% -26,2% -5,7%
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Lifeyrissjodur bankamanna-Hlutfallsdeild
aldursdreifing virkra sjodfélaga 2011
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Lifeyrissjédur bankamanna - Hlutfallsdeild
medal aunnin réttindi virkra sjodfélaga 2011
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