FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna

haldinn 19. mars 2013 a Icelandair hotel Reykjavik Natura

Arsfundur Lifeyrissjéds bankamanna fyrir arid@ 2012 var haldinn & Icelandair hétel Reykjavik
Natura (adur Hotel Loftleidir), bingsal 2, pridjudaginn 19. mars 2013 kl. 17:00. Fundurinn hofst
med pvi ad Fridbert Traustason, formadur stjérnar sjodsins baud gesti velkomna og setti fundinn.
Hann lagdi til ad Hinrik Greipsson yréi kjérinn fundarstjori og var paé sampykkt meé Iofataki.
Hinrik pakkadi traustid, ték vid stjorn fundarins og lagéi til ad Jon bor Grimsson taeki ad sér
fundarritun og var pad sampykkt. Jafnframt tilkynnti hann ad hann heféi kynnt sér bodun
fundarins og lysti pvi yfir ad hun vaeri i samraemi vié sampykktir sjodsins og par med veeri
fundurinn I6glegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gégn:
1) Arsreikningur og arsskyrsla stjérnar fyrir arié 2012.
2) Sampykktir Lifeyrissjéds bankamanna.

Tryggingarfraedileg uttekt Bjarna Guémundssonar, cand. act. fyrir badar deildir sjoésins
midad vid arslok 2012 var adgengileg a vefsidu sjodsins, www.lifbank.is

Var nu gengid til formlegrar dagskrar | samraemi vid 6. gr. sampykkta sjodsins. Engar
tillégur um breytingar & sampykktum sjédsins lagu fyrir og var pvi r6d dagskrarlida
eftifarandi skv. sampykktum sjodsins og akvordun fundarstjora:

1) Skyrsla stjérnar.
2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins.
3) Tryggingarfraedileg uttekt a stodu sjodsins.
4) Fjarfestingarstefna sj6dsins.
5) Kosning skodunarmanna reikninga sj68sins.
6) Laun stjérnarmanna.
7) Laun skodunarmanna.
8) Onnur mal.

1) Skyrsla stjornar

Friébert Traustason, formadur stjérnar reifadi helstu paetti i starfsemi sjodsins a sidasta ari.

Fyrst vék Fridbert ad skipun stjornar sjodsins, en miklar breytingar hafa oréié a skipun stjérnar.
Stjérnin er skipud sex adilum, en peir eru Fridbert Traustason, Berghéra Sigurdardottir, Asta H.
Bragadottir, Helgi H. Steingrimsson, Sigurjén Gunnarsson og béra Valny Yngvadéttir. Stjérnin
skiptir med sér verkum og var Fridbert Traustason kosinn formadur og Bergpéra Sigurdardéttir
varaformadur. Paé eru pvi jafn margir adilar af hvoru kyni i stjérn. Starfsmenn sjédsins eru
samtals fjorir en peir eru Sigtryggur Jénsson, framkvamdastjéri, Anna Karlsdoéttir, Hulda Bjork
Gubémundsdéttir og Olafur Kr. Valdimarsson. ba gat Fridbert pess ad stjérnin ynni naié med fiélda
sérfreedinga m.a. tryggingarfraedingi, l6gfraedingi og endurskodendum.

i fyrra gerdi Fjarmalaeftirlitid Uttekt & sjédnum par sem fjarfestingar og fjarfestingarakvardanir voru
athugadar. Athugunin for fram med gagnadflun og heimsokn & starfsstod. Farid var yfir allar
akvardanir og ferla fra 1. jantar 2007 til 31. desember 2011. A& lokinni uttekt gerdi
Fjarmalaeftirlitid 32 bladsidna skyrslu. Stjorn sjodsins kom athugasemdum sinum vid skyrsluna a



framfaeri vid Fjarmaleftirliti6 sem tok tillit til hluta af athugasemdum stjérnar. Fjarmaleftirliti® birti i
kjolfarid gagnsaeistilkynningu & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins. Fridbert for yfir helstu athugasemdir
Fjarmalaeftirlitsins en nidurstada pess var su ad formfesta vid fiarfestingar vaeri ekki i négu gédu
formi og ekki vaeri um ad raeda fullnasgjandi skyrslugjof til stjornar sjédsins. | pvi sambandi ték
Fridbert fram ab allar fjarfestingar nema ein hafi verié borin undir stjérn sjédsins en um var aé
reeda 19 daga lan fra Aldursdeild til Hlutfallsdeildar. [ pvi tilfelli voru engin formleg lanaskijol
undirritud en fjallad hafi verié um kjoér lansins i fundargerd.

Samkveemt beidni Fjarmalaeftirlitsins utbjo innri endurskodun greinargerd i febriar 2013. |
greinarger® innri endurskodunar kom fram ad sjodurinn hefdi brugbist vid abendingum
Fjarmalaeftirlitsins med aszettanlegum hzetti. Fridbert tok fram ad hafi eitthvad skort & a8ur pa hafi
verid brugdist vid pvi. Pa tok Fridbert fram ad honum veeri ekki kunnugt um hvort Fjarmalaeftirlitié
hefdi uppfeert gagnsaeistilkynninguna i kjolfar skyrslu innri endurskodunar.

Fridbert vék ad pvi hvernig eftirliti med fjarfestingum sjodsins er hattad. Fjarmaleftirlitid hefur
eftirlit med pvi aé légum se framfylgt. Auk bess pa er sjodurinn med félagslega kjérna
skodunarmenn, l6ggilta endurskodendur fra Deloitte, l6ggilta endurskodendur fra KPMG sem
annast innri endurskodun og endurskodunarnefnd. Pa eru framkveemdar tryggingafreedilegar
uttektir og endurskodendur sjédsins hafa, hingad til, aritad reikninga sjodsins an athugasemda.

Fridbert fjalladi nsest um fjarfestingar sjodsins. A6 ségn Fridberts pa er mikil ihaldssemi i
fiarfestingum og fatt um teekifeeri. | dag er u.p.b 2,5% avéxtunarkrafa & rikisskuldabréfum og
innlansvextir eru lagir. Sjodfélagalanin eru i dag med 3,5% voxtum en pad er mjoéqg litil eftirspurn
eftir verétryggdum lanum. Pa er lokad fyrir nyjar erlendar fjarfestingar. Aldursdeildin hefur verid
patttakandi i Framtakssjodnum og pad hefur gengid nokkud vel.

Naest vék Fridbert ad starfsemi einstakra deilda og hof hann umfjéllun sina & Hiutfallsdeild.
Hlutfallsdeildin atti eignir fyrir u.p.b. 35,7 milljaréa i arslok 2012. Fridbert for yfir raunavoxtun
arsins og gat pess ad medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 ara hafi verié 4,57%. Sjééurinn
polir ekki miklar sveiflur i avoxtun og pad verdur erfitt ad fjarfesta i framtidinni ef pad verdur ekki
opnad fyrir erlenda fjarfestingu. Fridbert nefndi i pessu sambandi ad pad hafi purft ad fjarfesta
fyrir u.p.b. kr. 7 milljaréa a sidasta ari a mjég lagum voxtum. Sjédurinn naer ekki harri avéxtun par
sem sjodurinn a ekki erlendar eignir. Greidandi sjédfélagar eru mjog fair. Sjedfélagar med lifeyri
eru 820 og teepir kr. 2 milljardar voru greiddir Gt [ lifeyri a arinu. Helstu ovissupzsttir deildarinnar
eru peir sému og adur, haekkandi lifslikur, érorka, 95 ara reglan og endurmat eigna. Fridbert gat
bess ad batnandi lifslikur gera pad ad verkum ad stada sjédsins versnar a milli ara pratt fyrir ad
raunavoxtun arsins hafi verié yfir 5%. ba hefur peim fjdlgad sem eru a ororkulifeyri. Fridbert lauk
umfjéllun sinni um Hiutfallsdeildina med pvi ad nefna ad sjodurinn er a fjéréa arinu i r6d par sem
tryggingafraedileg nidurstada er meira en 5% i minus. bad purfi pvi ad huga ad pvi hvenaer og
hvernig farié sé ad pvi ad leekka réttindi og for Fridbert yfir nokkrar mégulegar utfaerslur a pvi.

bessu nzaest fjallad Fridbert um Aldursdeildina. Heildareignir Aldursdeildarinnar i arslok voru u.p.b.
19,9 milljardar. Friébert tilgreindi raunavéxtun arsins og gat pess ad medal raunavoxtun sidustu
10 ara hafi verid 4,38%. Eignir eru nanast allar i islenskum kronum. A8 sogn Fribberts er
utkoman saemileg en badar deildirnar koma nokkud vel Gt i 10 ara samanburdi. | Aldursdeildinni
eru 140 a lifeyri og af peim er u.p.b. helmingur & érorkulifeyri. 16gjold arsins voru u.p.b. kr. 1,44
miljardar en greiddur lifeyrir var u.p.b. kr. 134 milljonir. Allir sem eru nyradnir greida i Aldursdeild.
Tryggingafraedileg stada Aldursdeildar er -4,2% og ekki er asteeda til pess ad skerda rettindi nuna
pott stadan hafi versnad a milli ara. Su regla gildir ad pvi er vardar badar deildirnar ad ef
tryggingarfraedileg stada er undir -5% i 5 ar pa parf ad lsekka réttindi. Nyjar lifaldurstélur og
endurmat eigna gera pad ad verkum ad stadan versnar litilega a milli ara. pvi neest fjalladi
Fridbert um fjarfestingar og fjarfestingarstefnu Aldursdeildarinnar. | mali Friéberts kom fram ad
avoxtun eigna sé | héndum starfsmanna og stjérnar sjodsins. Allar eignir sjédsins hafa verié
fluttar i styringu inn til sjédsins ad undanskildu pvi a8 Islensk Verdbréf sja um ad styringu eigna
fyrir u.p.b. kr. 2 milljarda. Fridbert lauk mali sinu med pvi ad nefna ad pad veeri alltaf verid ad
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endurmeta fjarfestingarstefnu sjodsins og ad farid yrdi nanar yfir fjarfestingarstefnur sidar a
fundinum.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins.

Sigtryggur Jonsson, framkvaemdastjori sjodsins gerdi pvi naest grein fyrir arsreikningi sjodsins og
for hann yfir hvora deild fyrir sig. Sigtryggur for yfir yfirlit um breytingar @ hreinni eign til greidslu
lifeyris arié 2012. bvi naest for Sigtryggur yfir efnahagsreikning sjodsins og fér hann yfir hvora
deild fyrir sig.

i umfiéllun sinni um Hlutfallsdeildina kom m.a. fram a6 hrein eign til greidslu lifeyris vaeri u.p.b. kr.
35,7 milljaréar og hun heféi haekkad um 4,74% a milli ara. Hrein raunavéxtun arsins var 5,06%.

Ad pvi er varéar Aldursdeildina pa kom m.a. fram ad hrein eign til greidslu lifeyris vaeri u.p.b. kr.
19,9 milljaréar og hun hefdi haekkad um 18,53% & milli ara. Hrein raunavéxtun arsins var 5,57%
en han var 3,52% a arinu 2011. Sigtryggur gat pess ad hrein eign umfram heildarskuldbindingar
veeri -4,2% samanborid vié -3,9% arid adur. Pa kom fram | mali Sigtryggs ad skuld deildarinnar
ad fjarhaed kr. 241 milljonir aetti ad mestu rot sina ad rekja til pess ad ekki hefdi nadst ad greida
sjodfélogum inneign sina sem tengist breytingu a deildum sem atti sér stad fyrir nokkrum arum.
Veeri asteedan su ad mjog erfitt hafi reynst ad fa upplysingar hja peim um pad hvert greida skuli.
pa er hluti skuldarinnar til kominn vegna éuppgerdra framvirka samninga vidé Kaupping en buid er
ad na mjég hagsteedu samkomulagi vid slitastjorn Kauppings um uppgjor a peirri skuld.

| yfirferd sinni vék Sigtryggur ad pvi ad rekstrarkostnadur annarrar deildarinnar hefdi lsekkad en
haekkad hja@ hinni @ arinu. Asteda pess er si ad samkvaemt sampykktum sjodsins er
rekstrarkostnadur greiddur hlutfallslega i samraemi vid st6du eigna. Netténidurstadan var po su
ad rekstrarkostnadur sjodsins laekkadi um u.p.b. 4% a arinu.

Sigtryggur lauk mali sinu med pvi ad benda a mjog itarlegar skyringar endurskodanda med
arsreikningnum sjalfum varéandi badar deildirnar. bvi naest ték Hinrik Greipsson, fundarstjori, til
mals og gaf ordid laust um skyrslu stjdrnar og reikninga deildanna. Olafur Olafsson spurdi, i
tengslum vid utkomu arsins og pegar horft veeri til framtidar, sérstaklega aé pvi er vardar
Hlutfallsdeildina, hversu lengi pad vaeri asaettanlegt fyrir pa sem eru ad greiéa i sjodinn ad bida
eftir ad sja skerdingu a utgreiddum lifeyri. Olafur spurdi hvort ekki veeri réttara ad taka skellinn
strax par sem peir sem eru ad greida i sjédinn vaeru ad halda uppi kerfinu. Friébert Traustason,
formadur, svaradi Olafi og sagdi ad tveer adferdir keemu til greina, taka héggié alla leid eda
hugsanlega sker6a pannig ad tryggingarfreedileg stada yréi rétt undir -5%. ba vaeri moguleiki & ad
skerfa réttindin i gegnum verdbolguna i ljosi pess ad verfbélgan maelist almennt um 4-6% a ari.
Fridbert sagdi ad sjoédurinn hefdi aldrei skert réttindi en pad veeri ljost ad pad pyrfti ad gera pad a
neesta ari, Utfaersla pess veeri i hondum stjérnar. Olafur sagéi pa ad peir sem heféu greitt inn |
sjodinn sidustu 5 ar myndu saeta tapi pé svo ad petta sé leidrett til framtidéar med einu pennastriki.

Ekki toku fleiri til mals og var arsreikningurinn og skyrsla stjérnar pvi naest borinn upp il
sampykktar. Greidd voru atkvaedi um arsreikning Hlutfallsdeildar og Aldursdeildar i sitt hvoru lagi
og voru peir badir sampykktir samhljéda.

3) Tryggingafradileg uttekt a stodu sjodsins.

Bjarni Gudmundsson, tryggingafreedingur sjodsins gerdi grein fyrir tryggingafreedilegri uttekt
deilda sj6dsins en skyrslur hans og arsreikningar voru adgengilegar a vefsidu sj6dsins. Bjarni for
yfir helstu nidurstédur uttektarinnar i fyrirliggjandi skyrslum um badar deildir.

ba gerdi Bjarni grein fyrir peim adferdum sem beitt var vid uttektina. | tryggingafraedilegri uttekt
eru verdmeeti eigna sjodsins og idgjold borin saman vié skuldbindingar til greidslu lifeyris.



i umfjsllun sinni um Hiutfallsdeildina for Bjarni m.a. yfir dunna stédu, framtidarstédu og
heildarstééu deildarinnar. Sem hlutfall af skuldbindingum pa er aunna stadan -6,2%,
framtidarstadan er -22,5% og heildarstadan rétt teep 8%. Bjarni for pa nokkud itarlega yfir
utreikningsadferbir vié endurmat a eignum. Stada deildarinnar versnar a milli ara vegna lsekkads
endurmats a eignum og haskkandi lifaldurs. A8 ségn Bjarna pa er ekki dliklegt aé stadan versni
aftur a naesta ari vegna framangreindra patta.

i yfirferd sinni yfir Aldursdeild pa kom fram hja Bjarna aé iégjaldié zetti ad gefa u.p.b. jafn verémast
rettindi og sem nemur skuldbindingum. Pa kom fram ad aunna stadan veeri -8,7%, sem rekja
meetti til bankahrunsins, framtidarstadan veeri 0,4% og heildarstadan vaeri -4,2%. Avéxtun i
deildinni er yfir vidmidum en versnar po litillega a milli &ra m.a. vegna pess aé lifslikur hafa aukist.

Bjarni fér auk pess yfir t6flu sem syndi breytingar a lifslikum undanfarin misseri.

Ordid var pvi naest gefid laust til umraedu um tryggingarfreedilega uttekt. Friébert Traustason,
formadur, nefndi ad pvi er varéar skyringu nr. 11 i arsreikningi a bls. 12, ad um vaeri ad raeba
flarsjod sem gott vaeri ad eiga.

4) Fjarfestingarstefna sjodsins

ba tok til mals Friébert Traustason, formadur, og gerdi hann grein fyrir fiarfestingarstefnu sjodsins
a arinu 2012.

Fridbert hof yfirferé sina a Hiutfallsdeildinni en par er ihaldssém fjarfestingarstefna. Um 90% af
6llum eignum deildarinnar eru i innlanum eda rikisskuldabréfum en deildin polir illa sveiflur.
Stjérnin hefur verid ihaldssém | gegnum arin og hefur ekki fjarfest mikid i erlendum eignum eda
hlutabréfum. Um 99% af eignum eru verdtryggdar enda eru utgreidslur verdtryggdar. Fridbert lauk
yfirferd sinni yfir Hiutfallsdeildina med pvi ad taka fram ad afar litié heféi verid sétt i sjodfélagalan
arié 2012.

bvi naest vék Fridbert sér ad Aldursdeildinni en 70% af eignum hennar eru i formi innlana og
rikisskuldabréfa. Pa a sjodurinn einnig hlutdeildarskirteini og fleiri eignir en innan vidé 10% af
eignum deildarinnar eru i erlendum eignum. ba fjalladi Friébert um fjarfestingu deildarinnar i
Framtakssjodnum en pegar a reyndi pa fjarfestu einungis 16 af 30 lifeyrissjodum i
Framtakssjodnum. Ad ségn Fridberts pa hefur su fjarfesting skilad ageetri avoxtun. Ekki hefur
ordié mikié breyting & fjarfestingarstefnu deildarinnar adé undanférnu.

Or6id var pessu neest gefid laust um fjarfestingarstefnu sjédsins en enginn kvad sér hljéés. Hinrik
Greipsson, fundarstjori, ték fram ad ekki faeri fram kosning stjérnarmanna a fundinum par sem
stjornin hafi verid kosin i fyrra en kjértimabil stjérnarmanna er 2 ar.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.

Fyrir fundinum 14 tillaga um ad Hallfridur Gunnlaugsdéttir og Jén ivarsson yréu kjérin og var pad
sampykkt med lofataki.

6) Laun stjornar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum |a tillaga um aé laun stjérnarmanna yréu kr. 70.000.- @ manuéi. Laun formanns
tvéféld. Laun varaformanns ein og half laun stjornarmanns. Laun varamanna kr. 35.000.- fyrir
hvern fund, pé aldrei heerri en kr. 70.000.- 8 manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna. Var
tillagan sampykkt samhljéda.

Tillaga var borin upp um aé laun skodunarmanna yréu kr. 35.000.- 4 manudi, greidd eins og laun
bankamanna. Gudridur Kristjansdottir spurdi hver launin hefdi verid i fyrra. Friébert Traustason



svaradi pvi til ad launin heféu verié eitthvad lzegri. bvi naest var gengid til atkvaedagreidslu og var
tillagan sampykkt samhljéda.

7) Onnur mal.

bvi naest gaf fundarstjori or6ié laust undir sidasta dagskrarlid skv. sampykktum. Guéridur
Kristjansdottir éskadi eftir pvi ad starfsmenn sjodsins hafi skyrari upplysingar um pad vid hvad sé
miéad pegar folk feer lifeyri, p.e. m.v. laun hverra er midad. Gudridur segir ad ekki sé naegjanlegt
ad fa bara eina heildartélu. Sigtryggur Jénsson, framkvaemdastjori sjédsins, svaradi Guédridi og
sagdi ad pad veeri sjalfsagt ad taka petta til athugunar. ba ték til mals Olafur Olafsson og benti &
ad pad kynni ad vera skynsamlegt ad senda upplysingar varéandi Hiutfallsdeild og Aldursdeild &
sama yfirliti par sem ekki vaeru sému upplysingar i tilkynningum fra deildunum. Sigtryggur svaradi
Olafi og sagbi a6 pad veeri erfitt a8 koma pvi vi6 par sem deildirar veeru rekstrarlega og
teeknilega adskildar.

Enginn annar kvad sér hljods. Fundarstjéra og fundarritara var falié ad ganga fra fundargerd og
var fundi slitid kl. 18:30. Fundarmenn voru um pad bil 30 talsins.

Reykjavik, 27. mars 2013.
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