FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna
haldinn 9. april 2008 a Hoétel Loftleidum

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir arid 2007 var haldinn & Hétel Loftleidum, bingsal 1,
midvikudaginn 9. april 2008 kl. 17:30. Fundurinn hoéfst med pvi ad Fridbert Traustason, formadur
stjornar sjodsins baud gesti velkomna og setti fundinn. Hann lagdi til ad Hinrik Greipsson yrai kjorinn
fundarstjori og var pad sampykkt med I6fataki. Hinrik tok vid stjorn fundarins og lagdi til ad Arni Por
Porbjornsson taeki ad sér fundarritun. Jafnframt tilkynnti hann ad hann hefdi kynnt sér bodun
fundarins og lysti pvi yfir ad hdn vaeri i samraemi vid sampykktir sjédsins og par med veeri fundurinn
I6glegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gogn:

1) Arsreikningur og arsskyrsla stjornar fyrir arid 2007.

2) Tryggingarfraedileg Gttekt Bjarna Gudmundssonar, cand. act. fyrir badar deildir
sjodsins midad vid arslok 2007.

3) Sampykktir Lifeyrissjéds bankamanna.

Var nlU gengid til formlegrar dagskrar i samraemi vid 6. gr. sampykkta sjodsins. RS
dagskrarlida var eftirfarandi skv. sampykktum sjédsins og akvordun fundarstjéra:

1) Skyrsla stjornar.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjédsins

3) Tryggingarfraedileg Uttekt & st6du sjodsins.

4) Fjarfestingastefna sjodsins og arangur fjarvorsluadila.
5) Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.

6) Kosning stjérnarmanna skv. 2.gr.

7) Kosning varamanna.

8) Laun stjérnar- og skodunarmanna

9) Onnur mal.

1) Skyrsla stjornar
Fridbert Traustason, formadur stjérnar reifadi helstu peetti i starfsemi sjédsins a sidasta ari.

Stjérnarfundir & arinu voru haldnir reglulega og voru beir auglystir @ heimasidu sjédsins. Auk
hefdbundinna starfa stjérnar sem felast m.a. i afgreidslu @ umsdknum um elli-, 6rorku, maka- og
barnalifeyri og lansumsdkna, vann stjérnin miki® med tryggingafreedingi og l6gfraedingi vegna
breytinga & sampykktum sjodsins. Jafnframt var unnid med endurskodendum vegna innri og ytri
endurskodunar og skyrslugerdar til Fjarmalaeftirlitsins og med fjarvorsluadilum vegna
fjarfestingastefna deildanna.

Hamark sjoofélagalana er nd 25 milljénir til allt ad 40 &ra og vextir lananna eru nu 5,2% og Obeint
tengdir voxtum Ibi&alanasjéds.

Starfsmenn sjédsins eru 3 i premur stédugildum og sjédurinn er enn til hisa ad Sudurlandsbraut 24.
Mat stjérnar er ennpa pad ad rétt sé ad fela fjarvorsluadilum avoxtun fijarmuna sjodsins frekar en ad
rada sérstakan sjodsstjora til sjodsins.



Friobert fjalladi sérstaklega um paer adgerdir sem gripid var til & arinu til lausnar vanda
Hlutfallsdeildarinnar. Rifjadi hann m.a. upp paer forsendur sem gengi® var Ut fra vid stofnun
Hlutfallsdeildar. Fyrir Ia fyrir all nokkru ad pessar forsendur heféu ekki gengid eftir.

Fridbert rifjadi upp meginatridi peirrar lausnar sem adilar uréu sammala um:
+  Adildarfyrirtaekin greiddu inn vegna haekkunar launa sj6dfélaga Hiutfallsdeildar umfram paer
haekkanir sem fdlgnar eru i kjarasamninga SIB fra arsbyrjun 1998 til arsloka 2005
+  Fyrirteekin greida inn allt ad 25 milljonir @ ari vegna rekstrarkostnadar sjédsins (umfram 10
millj.)

Markmid med samkomulaginu er ad koma sjédnum nidur i ca -3,5% hreina eign m.v.
heildarskuldbindingar, en stadan var -10,8% i arslok 2005. Ef raunavoxtun nezer a.m.k. 4,6% ad
medaltali naestu arin pa duga pessar adgerdir til ad ekki purfi ad skerda réttindi i sjodnum.

A &rinu 2007 var unni® ad pvi ad koma 6llum eignum deildarinnar yfir i islenskar krénur, en i arslok
2006 voru 14,37% af eignum deildarinnar i erlendum gjaldmidlum. Adur var buid ad selja nanast oll
innlend hlutabréf. bessu marki var nad a haustmanudum 2007, pannig ad i arslok 2007 eru eignir
deildarinnar allar i islenskum kronum. Fjarfest var i ibudarbréfum med mislangan liftima, par sem
greidslur parast vel @ moti Gtgreidslum lifeyris & naestu arum, og einnig gerdur samningur um bundinn
innlansreikning & gédum voxtum auk verdtryggingar. bessi endurfjarfesting var gerd & gédum tima og
gaf Hlutfallsdeildinni gott endurmat a eignum.

Hrein eign i Hlutfallsdeild til greidslu lifeyris haekkadi a arinu um 1.229 m.kr. Hrein raundvoxtun arsins
var rimlega 1,67%. Sjodurinn parf ad lagmarki 3,5% raunavoxtun og polir ekki miklar sveiflur i
avoxtun og pess vegna var fari® med eignir yfir i verdtryggdar islenskar krénur. Medaltal hreinnar
raunavoxtunar s.l. 5 ar er 5,97%.

Fridbert sagdi ad raunavoxtun hefdi verid god midad vid aheettu og astand markada a arinu 2007.
Hrein eign umfram heildarskuldbindingu i arslok 2006 var -2,95% pratt fyrir mikla vinnu stjoérnar og
gbddan samning vid adildarfyrirtaekin pad ar. Hrein eign umfram heildarskuldbindingu i arslok 2007 er
enn betri vegna endurfjarfestinga og endurmats & eignum, eda +0,19%. Deildin & nu fyrir
heildarskuldbingum, en stada hennar var -10,8% i arslok 2005 og stefndi i algjort oefni.

Friobert gat pess ad greidandi sjodfélogum faekkar. Greiddur lifeyrir er nzer prefalt heerri en
innborganir sjodsfélaga. Fioldi greidandi sjodfélaga er 529 og faekkadi um 36 & arinu. Fjoldi sjédfélaga
med lifeyri er 624 og fjdlgadi um 26 a arinu. Helstu dvissupaettir nd, umfram lengri lifaldur og aukna
ororkubyrdi, eru lifaldur vid lifeyristéku og nyting 95-ara reglunnar. En Fridbert telur ad deildin sé na i
frekar gédum malum og grundvollur hennar og eignir traustari en adur var. Einnig gerir samningurinn
vid adildarfyrirtaekin sjédnum mogulegt ad meta betur hugsanlegar launahaekkanir nzestu ara.
Somuleidis gerir eignasafnid sjodnum audveldara ad para saman tekjur deildarinnar og Utgreidslu
lifeyris.

Pa snéri Fridbert sér ad umfjollun um Stigadeild. Almennir stigasjodir voru fyrst stofnadir & arunum
1968 — 1970. Stigakerfi vard nidurstadan og atti ad vera akvedin satt milli kynsléda og kynja. Slikir
sjodir gera rad fyrir ad jafn morg stig faist fyrir idgjaldid hvort sem sjédfélagi er 25 ara eda 55 ara.
Kaupmattur eykst med haekkandi lifaldri og sjodirnir standa ekki undir lofordum par sem avoxtunartimi
var of stuttur. Aldurstenging réttinda gefur meira samraemi milli framlaga til sjédsins og réttinda ar
sjédnum. Af pessum stkum var farid i pa adgerd ad breyta Stigadeild i Aldursdeild.

Adferdin vid breytinguna var vel kynnt fyrir sjodfélogum Stigadeildar. Umframeign var notud til ad
baeta stodu peirra sem greiddu inn til deildarinnar i desember 2007 og eiga eldri réttindi og pannig er
axetlad réttindatap vid breytingu beett. Stjornin lagdi i mikla vinnu allt &rid 2007 vid gerd nyrra
sampykkta fyrir Stigadeildina. bessi vinna for fram med l6gfraedingi og tryggingafraedingi sjodsins. A
arsfundinum i april 2007 voru breytingar lagdar fram til kynningar, fundinum frestad i nokkra manusi
medan breytingar voru kynntar fyrir sjodfélogum, yfirlit yfir Gtreikninga hvers og eins send Ut og sidan
haldinn framhaldsfundur i september par sem breytingarnar voru sampykktar. Adildarfyrirtaekin toku



sér nokkurn tima, en sampykktu fyrir arslok og FME og Fjarmalaraduneytid sampykktu sidan i mars
2008.

Hrein eign Stigadeildar, sem hér eftir mun heita Aldursdeild, til greidslu lifeyris haekkadi um 2.010
m.kr. Hrein raundvoxtun var 0,71%, en sU avoxtun helgast af erfisu markadsastandi. Medal
raunavoxtun almennra lifeyrissjoda er um 0,5% a arinu 2007. Medaltal hreinnar raunavoxtunar s.l. 5
ar er 8,07%. Sjédurinn parf ad lagmarki 3,5% raunavoxtun en polir sveiflur i avoxtun par sem
Utgreidslur verda ekki miklar naestu arin. Eignir i islenskum kronum eru 75,97%, en i erlendum
gjaldmidlum 24,03%.

Nokkur fiélgun vard medal sjé8sfélaga & arinu eda um 222 og eru sjédfélagar nd 2013. A lifeyri eru
49, par af helmingur vegna 6rorku. Innborganir sjédsfélaga eru mikid haerri en greiddur lifeyrir og allir
nyradnir greida til Aldursdeildar. Naudsynlegt ad adildarfyrirtaekin standi vid pann samning ad allir nyir
starfsmenn greidi til Lifeyrissjods bankamanna.

Ad lokum gat Fridbert pess ad i naestu kjarasamningum verda samningsadilar ad semja um haekkun
idgjalda atvinnurekenda Ur 6% i 8% i I6gbundna samtryggingarlifeyrissjodi. Akvaedi um petta voru sett
inn i 16g um lifeyrissjodi i upphafi ars 2007. Frestur er gefinn til naestu kjarasamninga sem er i oktdber
2008 hja SSF. Likleg nidurstada ad idgjold i badar deildir verdi haekkud pannig ad Hlutfallsdeild fari i
20,4% og Aldursdeild i 12%. Ekki verdur unnt ad auka réttindi nema sjédurinn standi mjog vel, t.d
meira en 10% umfram heildarskuldbindingar a einu ari. Rekstrargrundvéllur beggja deilda er nd betri
og bord fyrir baru vegna haekkunar lifaldurs og aukinnar 6rorkubyrdi.

Fundarstjori gerdi tillogu um ad skyrslan yrdi raedd eftir ad arsreikningur hefdi verid kynntur og gerdi
enginn athugasemd vié pad.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sj6dsins.
Sigtryggur Jonsson, framkvaemdastjori sjodsins gerdi pvi naest grein fyrir arsreikningi sjodsins og for
yfir hann fyrir hvora deild fyrir sig. Sigtryggur for yfir yfirlit um breytingar & hreinni eign sjédsins arid
2007. bvi naest for Sigtryggur yfir efnahagsreikning sjédsins.

Hrein eign Hlutfallsdeildar haekkadi um 4,97% og raunavoxtunin var 1,67%. Hrein eign Stigadeildar
haekkadi um 19,94% og raunavoxtun eigna deildarinnar var 0,71%. ba gerdi Sigtryggur grein fyrir
efnahagsreikningi hvorrar deildar fyrir sig.

Eftir skyrslu framkveemdastjora gaf fundarstjori ordid laust um skyrsluna og reikninga deildanna. ba
tdk til mals David Hardarson og spurdi Fridbert hvort til dlita hefdi komid ad su haekkun sem
fyrirsjdanlega yrdi samid um i naestu kjarasamningum yrdi vari® i séreignarsparnad. Fridbert svaradi
eftir bestu getu.

Gudridur Kristjansdottir spurdi ut i tolur dr reikningi Stigadeildar vardandi drangurstengda greidslu til
fjarvorsluadila og fékk svér sem hun seetti sig vid.

Ekki toku fleiri til mals og var arsreikningurinn og skyrsla stjérnar pvi naest borinn upp til sampykktar
og var sampykktur samhljéda.

3) Tryggingafraedileg uttekt a stodu sjodsin.
Bjarni Gudmundsson, tryggingafraedingur sjodsins gerdi grein fyrir tryggingarfraedilegri Uttekt deilda
sjodsins en skyrslur hans lagu fyrir fundinum. Bjarni benti fundarmoénnum & helstu nidurstodur
Uttektarinnar i fyrirliggjandi skyrslum um badar deildir. ba gerdi Bjarni grein fyrir peim adferdum sem
beitt er vid Gttektina.

Nidurstada tryggingafraedilegrar Uttektar Bjarna var su vardandi Hlutfallsdeild ad eignir eru 0,19%
umfram skuldbindingar og hefur stada deildarinnar batnad verulega fra sidustu tryggingafraedilegu
Uttekt. Nidurstadan nu er ad mati Bjarna innan peirra marka sem akvaedi laga nr. 129/1997 tilgreina.



Nidurstada tryggingafreedilegrar Uttektar Bjarna vardandi Stigadeild var su ad skuldbindingar eru
6,29% umfram eignir. Stada Stigadeildar er innan peirra marka sem 16g kveda @ um en einungis rétt
svo. Naesta tryggingafraedilega Uttekt verdur med 68rum haetti eftir ad bulid er ad breyta deildinni i
Aldursdeild.

Oraid var pvi naest gefid laust til umraedu um tryggingarfraedilega Uttekt.

4) Fjarfestingarstefna sjodsins — arangur fjarvorsluadila
P4 tok til mals Helga Jonsdottir, stjornarmadur, og gerdi grein fyrir arangri fjarvorsluadila & arinu
2007. Helga ték fram ad tekin var akvérdun um kdvendingu a fjarfestingastefnu Hiutfallsdeildar eins
og kom fram i mali Fridberts.

Helga gerdi grein fyrir mismunandi fjarfestingarstefnu hvorrar deildar sjédsins en tok jafnframt fram
ad ekki eru allar eignir sjédsins i fjarvorslu. bpar sem fjarfestingarstefna Stigadeildar er ahaettusaeknari
er edlilegt ad avoxtun par hafi verid haerri en pad pydir ad sveiflur verda meiri ad sama skapi.

Nokkrar umraedur skdpudust um fjarfestingastefnu og arangur fjarvorsluadila.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.
Fyrir fundinum [a tillaga um ad Hallfridur Gunnlaugsdéttir og Porsteinn Egilsson nuverandi
skodunarmenn sjodsins yréu kjorin og var pad sampykkt med l6fataki.

6) Kosning stjornarmanna skv. 2.gr.
Naest for fram kosning stjornarmanna. Fyrir fundinum 13 tillaga um ad Fridbert Traustason, Helga
Jonsdéttir og Sigurjén Gunnarsson, sem 6ll eru nldverandi stjornarmenn, yrdu kjorin, en pessi prjd
hoféu skilad inn frambodum til stjérnar | samraemi vié sampykktir. Par sem ekki h6fdu komid fram fleiri
frambod voru pau sjalfkjorin.

7) Kosning varamanna.
Naest for fram kosning varamanna i stjérn. Fyrir fundinum I3 tillaga um a& 1. varamadur yrdi kjorinn
Kjartan Sigurgeirsson, 2. varamadur yrdi kjorin Nanna Hardardéttir og Oddgeir Gunnarsson yrdir
kjorinn 3. varamadur. Fleiri tillogur h6féu ekki borist stjérn og voru pau pvi sjalfkjérin.

8) Laun stjornar- og skodunarmanna.
Fyrir fundinum I3 tillaga um ad laun stjérnarmanna yrdu Obreytt fra fyrra ari eda kr. 50.000.- &
manudi. Laun formanns tvofold. Laun varaformanns ein og half laun stjornrmanns. Laun varamanna
kr. 25.000.- fyrir hvern fund, pé aldrei haerri en kr. 50.000.- & manudi. Laun greidd eins og laun
bankamanna. Var tillagan sampykkt.

Tillaga var borin upp um ad laun skodunarmanna yrdu obreytt fra fyrra ari eda kr. 25.000.- & manudi,
greidd eins og laun bankamanna og var hin sampykkt samhjéda.

9) Onnur mal.
Pvi naest gaf fundarstjori ordid laust undir sidasta dagskrarlid skv. sampykktum.

Brynjofur Samdelsson, bar upp tillldgu vardandi breytingu & peim upplysingum sem koma fram &
launasedlum. Toku stjornendur vel i beidni Brynjolfs og munu kanna hvort henni verdur ekki vid
komid.

Anna Kjartansdottir tok til mals og reeddi tilldgu sem hun haféi sent sjédnum en var ekki & dagskra a
fundinum i dag. Tillagan vardadi breytingu a akvaedi vegna danarbdta i sampykkum Hlutfallsdeildar



sem Anna taldi ad myndi koma i veg fyrir ad greiddur yréi tekjuskattur af slikum greidslum. Anna
skoradi a stjorn sjodsins ad skoda petta mal med adstod skattasérfraedinga.

Fridbert tok vel i ad petta yrdi kannad an pess ad breyta pyrfti sampykktunum.

Ol6f Bjornsdottir tok til mals vardandi kjor sin sem rorkubdtapega hja sjédnum en hin upplysti um ad
baer baetur sem hun faer fra sjdédnum vaeru svo lagar ad han fengi launauppbét fra Tryggingastofnun.

Fundarstjori og fundarritari fengu umbod til pess ad ganga fra fundargerd fundarins. bvi naest var
fundi slitid rétt eftir kl. 19:00. Fundarmenn voru um 47 talsins.

Reykjavik 9. april 2008

Fundarstjori: Fundarritari:



