Fundargerd 2002

Sjédfélagafundur 11. april 2002

Fundargerd Sjédsfélagafundar Lifeyrissjéds bankamanna sem var haldinn fimmtudaginn 11. april
sidastlidinn.

Fundargerd
Sjodfélagafundur Lifeyrissjods bankamanna
haldinn fimmtudaginn 11. april 2002 a Hoétel Loftleidum

Sjédfélagafundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir arid 2001 var haldinn i bingsal 8 a Hotel Loftleidum,
fimmtudaginn 11. april 2002 kl. 17:15. Fundurinn héfst med pvi ad Haukur pér Haraldsson, formadur
stjornar sj6dsins baud gesti velkomna og setti fundinn. Hann lagdi til ad Jakob R. Mdller, hrl. [6gmadur
sjoosins yrdi kjorinn fundarstjori og var pad sampykkt. Jakob ték vid stjorn fundarins og tilkynnti ad hann
hefdi kynnt sér bodun fundarins og lysti pvi yfir ad hian vaeri i samrami vid sampykktir sjodsins og par med
vaeri fundurinn loglegur. ba 6skadi hann eftir pvi ad Arni bér Porbjornsson 16gmadur i Landsbankanum taeki
ad sér fundarritun.

GOGN SEM LAGU FRAMMI A FUNDINUM:

1) Arsreikningur og arsskyrsla stjérnar fyrir arid 2001.

2) Tryggingarfradileg Uttekt Bjarna Gudmundssonar, cand. act

3) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna.

Var nu gengid til formlegrar dagskrar i samraemi vid 6. gr. sampykkta sjédsins.

DAGSKRA:

1) Skyrsla stjérnar.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins.

3) Tryggingarfraedileg uttekt & stodu sjodsins.

4) Fyrirliggjandi tillogur um breytingar a sampykktum sjodsins sbr. akvaedi 7. gr.
5) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.

6) Kosning stjérnarmanna skv. 2.gr.

7) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

8) Fjarfestingarstefna sjodsins.

1) SKYRSLA STJORNAR

Haukur pér Haraldsson, stjérnarformadur reifadi helstu paetti i starfsemi sjédsins a sidasta ari. | stjorn
sjodsins a sidasta ari satu Haukur P6r Haraldsson, Arnér Sighvatsson og Fridbert Traustason sem fulltraar
sjodfélaga, Helgi S. Gudmundsson, tilnefndur af bankaradi Landsbanka islands hf., Ingvar Sigfisson,
tilnefnur af bankaradi Sedlabanka islands og Haukur Helgason sem var tilnefndur af adildarfyrirtaekjum
sjoosins. Starfsmenn sjédsins eru Sigtryggur Jonsson, framkvaemdastjori og Svana M. Simonardaéttir
pbjonustufulltrii.



A arinu voru haldnir 12 stjérnarfundir og 130 dagskrarmal voru tekin fyrir. Mikil vinna fér fram i samvinnu
vid Efnahagsspar og radgjof vegna métunar nyrrar fjarfestingastefnu og sérstok attekt var unnin a
sjodsstreymi hlutfallsdeildar med hlidsjon af pvi ad deildin er lokud.

Samningar vid Landsbanka-Landsbréf og Bunadarbanka Verdbréf voru endurnyjadir.

Stjornin lét gera konnun medal sjodsfélaga um vidhorf peirra til pjonustu sjédsins. Nidurstadan var géd og
s0gou tep 90% ad pjonustan vari mjog god eda god. Vissalega parf ad kanna hvad veldur pvi ad 9% toldu
bjénustunni dbdétavant og verdur pad verkefni nastu stjornar ad fylgja pvi eftir.

Nyr samningur um innra eftirlit var gerdur vid endurskodunarfyrirtaekid Deloitte & Touche.

Fjarfestingatekjur sj6édsins voru verulega meiri en idgjold enda er sjédurinn stor og med peim elstu a
landinu. Hrein eign sj6dsins til greidslu lifeyris var 19.287 mkr. i lok arsins og verdur um mitt petta ar
ordin yfir 20 milljardar. ba eru gjéld lag i naer 6llum samanburdi. | hlutfallsdeild faekkadi um 56 greidandi
sjodsfélaga. Peim sem fa utgreidslur fjolgadi um 41% og eru 98% af peim sjodsfélogum sem fa atgreidslur.
Sjédsfélagar eru rimlega 6.000 og par af eru 44% ad greida inn eda fa utgreidslur en 56% eiga geymdan
rétt.

Sj6dsfélogum i stigadeild hefur fjolgad verulega fra stofnun hennar um aramétin 1997/1998. A arinu 2001
voru idgjold stigadeildar haerri en hlutfallsdeildar i fyrsta sinn og verdur svo afram.

Avoxtun sjodsins & sidasta ari var neikvaed um 0,27%. Hafa verdur i huga ad yfir 80% af eignum sj6dsins
fylgja markadsbreytingum. i samanburdi vid adra sj6di ma pokkalega vid una p6 neikvaed avoxtun sé ekki
asaettanleg til lengri tima litid.

Haukur vék litillega ad fjarfestingarstefnu sjédins en hun er til umfjéllunar sem sérstakur dagskrarlidur
sidar a fundinum.

Badar deildir eiga rimlega 2% eignir umfram heildarskuldbindingar. Sjédurinn a pvi vel fyrir
skuldbindingum. Hlutfallsdeild er vidkvaemari. Haukur sagdi ad dregid hefdi ur nytingu 95 ara reglunnar
enda hefur faekkad i peim hopi sem hefdi getad nytt sér hana vegna pess ad sjoédsfélagar hafa latid af
storfum. Edlilega er préun i att til laagri aldurs vid starfslok.

Haukur fjalladi litillega um ahrif Haestaréttardoma sem féllu a sidasta ari. Nidurstada peirra er skyr vardandi
bann hép sem atti geymdan lifeyrisrétt. Domurinn fjallar hins vegar ekki beint um pann hép sem a rétt til
endurgreidslu. Haukur sagdi vidraedur hafa att sér stad milli Iogmanna adila og ad liklega verdi ad lata
reyna a pessi mal fyrir domstélum til pess ad fa endanlega nidurstodu.

Toluverd vinna var vid afgreidslu sjodsfélagalana likt og adur. Stjornin greip til adgerda til ad einfalda og
hrada ferli vid afgreidslu lanamala. Ekki hefur dregid ur eftirspurn eins og p6 hafdi verid buist vid. Stjornin
hefur notad greidslumat i auknu maeli. broun fasteignamarkadarins hefur valdid nokkrum ahyggjum. Erfitt
ad meta ved pegar fasteignaverd er i hamarki. bar sem fasteignamarkadur er évirkur er erfitt ad meta
raunverulegt verdmaeti eigna og par med vedhafi peirra.



Ad mali Hauks loknu lagdi fundarstjori til ad dagskrarlidir 2) og 3) yrou sameinadir og umfjollun um
avoxtun eignasafns sjédsins faeri einnig fram undir pessum dagskrarlid og var ekki hreyft métmalum vid

pvi.

2) KYNNING OG AFGREIDSLA ARSREIKNINGA SJODSINS

&
3) TRYGGINGARFRADILEG UTTEKT A STOBU SJODSINS
Sigtryggur Jonsson, framkvaemdastjori sjodsins gerdi pvi naest grein fyrir arsreikningi sjédsins. Sigtryggur
for yfir yfirlit um breytingar & hreinni eign sjédsins arid 2001. Vakti hann sérstaklega athygli a pvi ad
kostnadarhlutfall sj6dsins vari ekki nema 0,16% sem vaeri laegra en hja sambarilegum lifeyrissjédum. bvi
nast for Sigtryggur yfir efnahagsreikning sjédsins.

Sigtryggur gerdi sérstaka grein fyrir deildarskiptu yfirliti um breytingar a hreinni eign og deildarskiptum
efnahagsreikningi. Hlutur hlutfallsdeildar hefur minnkad i teeplega 84% af heildarefnahag sjédsins.

Sigtryggur gerdi ad umtalsefni avoxtun sjédsins sidastlidid ar. p6 svo hun veari undir nalli pa taldi hann ad
betta vaeri mjog goédur arangur i samanburdi vid adra starri lifeyrissjodi. Hafa yrdi i huga ad reikningar
sjodsins veeru fardir a markadskrofu en ekki uppreiknadri kaupkrofu.

Ad mali Sigtryggs loknu tilkynnti fundarstjori ad ekki yroi gengio til atkvaeda um arsreikninginn fyrr en eftir
ad gerd hefdi verid grein fyrir tryggingarfraedilegri dttekt sj6dsins sbr. 1id 3) a dagskra.

ba tok til mals Bjarni Gudmundsson, tryggingarfraedingur sjodsins en skyrsla hans 1a fyrir fundinum. Bjarni
byrjadi & pvi ad Gtskyra hvad felist i tryggingarfraedilegri ttekt. i megin atridum vaeri verid ad bera eignir
sjoda saman vid paer skuldbindingar sem & peim hvila. Uttekt sem pessi vari hluti af pvi 6ryggiskerfi sem
stjornvold hafi sett upp til verndar réttindum sjoodfélaga i islenskum lifeyrissjédum. ba gerdi Bjarni grein
fyrir peim adferdum sem beitt er vid Uttektina. Nidurstada Bjarna var su ad stada sjodsins vaeri jakvaed i
badum deildum og vaeri pad afar anaegjulegt fyrir sj6dsfélaga.

pa toku til mals Bjarni Karl Gudlaugsson fra Bunadarbankanum - Verdbréfum og Svava Sverrisdottir fra
Landsbankanum - Landsbréfum og gerdu pau grein fyrir avoxtun pess hluta sjédsins sem er i vorslu
bankanna hvors um sig.

Ordid var pvi nast gefid laust til umraedu um skyrslu stjornar, arsreikning sjodsins, tryggingarfredilega
uttekt og storf fjarvorsluadila.

Til mals ték Gunnar V. Engilbertsson sem bar upp spurningar vardandi aldurstengingu réttinda i sjodnum.
Spurdi Gunnar hvort aldurstenging réttinda veeri til umradu innan stjoérnar sjédsin og hvenzr hin yroi
tekin upp? pa spurdi Gunnar Bjarna Gudmundsson hvada ahrif petta myndi hafa a sjédinn og beindi einnig
spurningu til Jakobs Mdllers, Iogmanns sjédsins, vardandi pad hvada sampykktarferli pyrfti ad gangsetja til
ad na fram slikum breytingum.

Haukur svaradi pvi til ad malid hefdi ekki verid tekid upp med formlegum hatti en hefdi verid raett
6formlega.



Bjarni taldi ad petta myndi hafa umtalsverd ahrif a sjédinn og taldi unnt ad framkvaema slika breytingu med
ymsum hatti og nefndi nokkrar Gtfaerslur sem adrir sjodir hafa beytt.

Jakob svaradi pvi til ad vid slikar breytingar pyrfti ad fara eftir peim reglum sem settar eru i sampykktum
sjodsins. Jakob taldi skipta meginmali hvort slikt yrdi gert med pvi ad stofna nyja deild i sjodnum eda med
breytingum a stigadeildinni. Ferlid yrdi floknara og vidameira ef breyta atti stigadeildinni.

Arni Jonsson spurdi hvernig fjarvarslan skiptist milli Binadarbanka og Landsbanka. Haukur bér svaradi pvi
til a® um pad bil helmings skipting vaeri vid 1idi pannig ad helmingur pess safns sem vaeri i styringu vaeri
hja hvorum adila um sig.

Ingi Erlingsson tok til mals og velti fyrir sér sjodsfélagalanum hja lifeyrissjodnum. Spurdi hann stjoérn hvort
unnt veeri ad faera pjonustu og afgreidslu peirra til samramis vid pad sem best gerist hja 6drum
lifeyrissjodum. Pa gerdi Ingi avoxtun sjodsins ad umtalsefni og taldi ad hin vari su naest lélegasta af 6llum
sjodum i landinu eda 3,19% raunavoxtun s.l. 5 ar.

Haukur por tok til mals og taldi reglur sjodsins vardandi sjédsfélagalanin vera mjog i takt vid pad sem i
gildi vaeri hja 6drum sjédum. Benti hann einnig 4 ad ekki pyrftu allar lansbeidnir ad fara fyrir sjédsstjorn.
Taldi Haukur ad sjodurinn syndi sveigjanleika vid afgreidslu.

Vardandi avoxtunina benti Haukur a ad hafa baeri i huga ad verulegar breytingar hefdu verid gerdar a
sjédunum arid 1998. Virk eignastyring hefdi ekki farid fram fyrr en eftir mitt pad ar og pvi ekki um 5 ara
avoxtun ad raeda heldur 3. ara.

Fridbert Traustason tok til mals og fjalladi um stigadeild sjodsins og bakgrunn stigakerfisins.

Olafur Sorli Kristmundsson ték til mals og endurték spurningu um hvort unnt vaeri ad stofna deild med
aldurstengingu réttinda. ba spurdi hann um haan rekstrarkostnad sjédsins.

Haukur por vard fyrir svorum og taldi unnt ad stofna slika deild en til pess ad af pvi gaeti ordid pyrfti ad
koma fram tillaga 4 sjodfélagafundi. Vardandi rekstrarkosnad taldi Haukur hann sist of haan.

bar sem ekki komu fram frekari spurningar eda umradur bar fundarstjori pvi naest arsreikning sjédsins
upp til atkvaeda og var hann sampykktur samhljoda.

Fundarstjori akvad pvi naest ad gera breytingu a auglystri dagskra og fardi fram dagskrarlidinn
fjarfestingastefna sj6dsins.

4) FJARFESTINGARSTEFNA SJODSINS

Til mals ték Arnér Sighvatsson stjornarmadur. Fjalladi hann um endurskodun fjarfestingarstefnu sjédsins
og fjarvorslusamninga. Nefndi hann ad pad hefdi sidur en svo verid sjalfgefid ad fela somu adilum avoxtun
eignasafns sj6dsins eins og verid hefdi. Stjorn sj6dsins hafdi verid fremur 6anaegd med arangur
fjarvorsluadila sidustu tveggja ara. bad var engu ad sidur nidurstada stjornarinnar ad ganga aftur til
samninga vid Bunadarbanka og Landsbanka enda hefdi verid vandséd ad adrir sem hefdu getu til ad styra



svo storu eignasafni hefou nad nokkud betri drangri en peir. Stjérnin gerdi nokkrar breytingar a
fjarvorslusamningum vid endurnyjun peirra. Samhlida pessu tok ny fjarfestingastefna gildi.

Fjarfestingarstefna fyrir hlutfallsdeild er eftirfarandi: innlend skuldabréf 43%-53%, innlend
peningamarkadsbréf 0%-5%, innlend hlutabréf 3%-13%, erlend hlutabréf 0%-27% og erlend skuldabréf 5%-
25%. Fyrir stigadeildina er fjarfestingarstefnan pessi: innlend skuldabréf 30%-40%, innlend
peningamarkadsbréf 1%-11%, innlend hlutabréf 10%-20%, erlend hlutabréf 0%-27% og erlend skuldabréf
0%-27%.

Fjarfesingarstafnan er pvi mismunandi fyrir hlutfallsdeild og stigadeild og er i sifelldri endurmoétun. Dregid
verdur ahattu eignasafns hlutfallsdeildar.

Ordid var pvi nast gefid laust um fjarfestingarstefnu sjoédsins. Til mals tok Edda Rds Karlsdéttir og velti
fyrir sér eignum sjodins i erlendum skuldabréfum med tilliti til ahaettu sjédsins og fyriretlana um ad
minnka vagi peirra eigna. Nefndi hin vexti erlendis og gengi kréonunnar i pvi sambandi. b4 spurdi hin
hvort til umradu hefdi verid ad taka upp virka ahattustyringu/gengisstyringu a erlendum eignum sj6dsins.

Arnér tok undir ahyggjur Eddu af peim afleidingum sem breytt gengisstefna hefdi i for med sér a erlenda
skuldabréfaeign sjodsins. betta verdur verkefni nastu stjérnar sjodsins.

Fridbert Traustason tok til mals og baetti vid ad stefnan vaeri sett upp midada vid naverandi eignir sjédsins.
Ad 60ru leyti tok hann undir dahyggjur Eddu og Arnors.

5) FYRIRLIGGJANDI TILLOGUR UM BREYTINGAR A SAMPYKKTUM
SJODSINS SBR. AKVADI 7. GR.
ngar tilldgur um breytingar a sampykktum lagu fyrir fundinum.

6) KOSNING SKODUNARMANNA REIKNINGA SJODSINS
Gerd var tillaga um ad Gunnlaugur Arnérsson og borsteinn Egilsson niverandi skodunarmenn sjédsins yrou
endurkjornir og var pad sampykkt med l6fataki.

7) KOSNING STJORNARMANNA SKV. 2. GR.
Gerd var tillaga um ad stjorn yrdi dbreytt fra pvi sem verid hefur. Lyst var eftir 5drum frambodum og ar sal
komu tillégur um Inga Erlingsson, Gunnar V. Engilbertsson og Onnu G ivarsdéttur.

bvi nast for fram kosning samkvamt sampykktum sjédsins med peim haetti ad dreift var atkvaeedasedlum
bar sem fundarmenn skyldu kjoésa allt ad prja af peim sem i frambodi voru:

Anna G ivarsdéttir
Arnér Sighvatsson
Fridbert Traustason
Gunnar V. Engilbertsson
Haukur bér Haraldsson
Ingi Erlingsson



Nidurstadan var pessi:

Fridbert 39
Arnér 36
Haukur 36
Anna 32
Gunnar 8
Ingi 6

Fundarstjori lysti pvi Fridbert Traustason, Arnér Sighvatsson og Hauk bor Haraldsson réttkjorna i stjérn
sjoosins.

Tillaga kom fram um ad varamenn yrdu peir somu og adur og var pad sampykkt. J6hanna Ottesen, Kjartan
Sigurgeirsson og Porunn K. borsteinsdattir eru pvi réttkjornir varamenn i stjorn sjodsins.

8) LAUN STJORNAR- OG SKODUNARMANNA
Tilllaga la frammi um ad laun stjérnarmanna yrdu 6breytt 40 pdsund krénur & manudi og var hin
sampykkt.

Tillaga la frammi um ad laun skodunarmanna yrdu ébreytt 40 pusund & ari og var hin sampykkt samhjéda.

Fleira var ekki a dagskra fundarins og fengu fundarstjéri og fundarritari umbo®d til pess ad ganga fra
fundargerd fundarins. bvi naest var fundi slitid laust fyrir kl. 20:00. Fundarmenn voru taplega 160 talsins.



