FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna

haldinn 26. april 2017 a Icelandair Hotel Reykjavik Natura

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir arié 2017 var haldinn a Icelandair Hotel Reykjavik Natura,
pingsal 2-3, midvikudaginn 26. april 2017 k. 17:00.

Fundurinn hofst med pvi ad Tryggvi Tryggvason, framkveemdastjori sjodsins baud gesti velkomna
og feerdi fundinum kvedjur fra Fridberti Traustasyni, formanni stjérnar sjoédsins, sem forfalladist.
Tryggvi lagéi til a8 Hinrik Greipsson yrdi kjorinn fundarstjéri og var pad sampykkt med l6fataki.

Hinrik t6k vid stjorn fundarins, setti fundinn og lagdi til ad Palmi Rognvaldsson teeki ad sér
fundarritun, var pbad sampykkt med léfataki. Pa tilkynnti Hinrik ad hann heféi kynnt sér bodun
fundarins og lysti pvi yfir ad hun veeri i samreemi vid sampykktir sjodsins og ad fundurinn veeri par
med [6glegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi goégn:

1) Arsreikningur og arsskyrsla stjornar fyrir &ri¢ 2016.

2) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna.

3) Tillaga sj6dfélaga um breytingu a 2. gr. sampykkta sjédsins.

Tryggingafreedileg attekt Bjarna Gudmundssonar, cand. act., fyrir badar deildir sjodsins
midud vid arsiok 2018, var adgengileg i arsreikningi 2016 & bls. 11 fyrir Hlutfallsdeild og @
bis. 30 fyrir Aldursdeild.

Var nu gengid til formlegrar dagskrar i samreemi vid 6. gr. sampykkta sjodsins.

R68 dagskrarlida var eftirfarandi skv. sampykktum og akvordun fundarstjora:

1) Skyrsla stjérnar

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sj6dsins

3) Fiarfestingastefna sjédsins og arangur fiarvorsluadila

4) Tryggingarfreedileg uttekt & stodu sjédsins

5) Fyrirliggjandi tillégur um breytingar & sampykktum sjodsins sbr. akveedi 7. gr.
6) Kosning skodunarmanna reikninga sj6dsins

7) Kosning varamanna

9) Laun stjérnar- og skodunarmanna

10) Onnur mal
a. Malefni Hiutfalisdeildar.

1) Skyrsla stjérnar

Tryggvi Tryggvason, framkvaemdastjori sjodsins, for yfir skyrslu stjornar i flarveru Fridberts
Traustasonar, formanns stjérnar sjodsins, sem forfalladist.

Tryggvi tok til mals og vék mali sinu ad stjérn og starfsménnum sjodsins.

Stjérn Lifeyrissjods bankamanna var i lok ars 2016 skipud 6 mdnnum. brir stiérnarmenn eru
fulltroar sjodfélaga en peir eru Fridbert Traustason, Sigurjén Gunnarsson og Ingdifur
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Gudmundsson, en beir voru kjérnir & arsfundi 2016. Fulltrdar adildarfyrirtaekja i stjérn eru einnig 3
en beir eru Bergpéra Sigurdardéttir tilnefnd af bankaradi Landsbankans hf, Asta H. Bragadéttir
tilnefnd af bankaradi Sedlabanka islands og Pdra Valny Yngvadattir tilnefnd af adildarfyrirtaekjum
sameiginlega. Stjérnin skiptir med sér verkum, Fridbert er formadur og Bergpora varaformadur.

Starfsmenn sjoédsins eru 4 talsins, Tryggvi Tryggvason, framkveemdastjori, Halldor Emil
Sigtryggsson, sérfreedingur, Hulda Bjork Gudmundsdéttir, ritari og Margrét Bjérk Jéhannsdottir,
fulltrdi. Sjodurinn er til heimilis a8 Skipholti 50b. Kjérnir skodunarmenn eru Gudrin Antonsdattir og
Jén fvarsson. i endurskodunarnefnd eru Asta H. Bragadéttir, Sigurjon Gunnarsson og Stefan
Svavarsson er formadur. Léggiltur endurskodandi er fra Deloitte hf. Tryggingafraedingur er Bjarni
Gudmundsson og l6gfraedingur sjédsins er Sveinn Sveinsson, hrl. Pa hefur Jénas Fr. Jénsson hdl.
komid ad malum undanfarid.

Tryggvi vék pvi naest mali sinu ad eftirliti og endurskodun sjédsins.

Engar breytingar voru gerdar a sampykktum sj6dsins a arsfundi arsins 2016 en nyjustu breytingar
& sampykktum sjodsins voru gerdar a arsfundi pann 26. mars 2014 og voru paer sampykktar af
Fijarmalaraduneytinu pann 28. névember 2014. En Fjarmalaraduneytié verdur ad sampykkja
breytingar & sampykktum sjodsins sem sjodfélagafundir og adildarfyrirtaskin hafa sampykkt eda
stjérn sjodsins lagt fram.

Sjodurinn starfar i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjdda,
nr. 129/1997. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med pvi ad I6gum um lifeyrissjodi sé framfylgt og feer
eftirlitid arsfiordungslegar skyrslur um rekstur og fjarfestingar sjédsins. Sjodurinn byr vié oflugt
eftirlit ytri og innri endurskodenda. Loggiltir endurskodendur Deloitte hf. sja um ytri endurskodun og
adstoda vid uppsetningu arsreikninga en I6ggiltir endurskodendur KPMG ehf. sja um innri
endurskodun og eru 6h&dir ytri endurskodendum. Sidan fylgist endurskodunarnefnd, skipud
premur adilum, med Gttektum endurskodenda. Til vidbotar pessu sér tryggingafraedingur um
tryggingafreedilega Uttekt. Pa framkvaema félagslega kiornir skodunarmenn kannanir a helstu
starfspattum sjédsins og vinna mikid og gott starf fyrir sj6dinn. Endurskodendur afgreiddu uttekt a
sjédnum i ar ,an athugasemda®“.

bessu naest for Tryggvi viir fjarfestingar sjodsins. ]

Afram er ihaldssemi i fjarfestingum hja sjédnum og ba sérstaklega fyrir Hiutfailsdeild. A arinu 2016
skiladi Hiutfallsdeild 3,32% raunavéxtun en Aldursdeild raunavéxtun upp 4 -0,12% a arinu og var
undir markmidum. Avéxtun & arinu 2016 var almennt ekki géd, innlend hlutabréf leekkudu téluvert
auk pess sem ad erlendir markadir voru sveiflukenndir. pa styrktist gengi krénunnar mjég mikid,
sem hefur neikvaed ahrif 4 avéxtun erlendra eigna sem meeld er i isienskum krénum. Maoguleikar til
avoxtunar 4 markadi 2016 voru almennt undir 3,5% avéxtunarvidmidi lifeyrissjoda. Rikisskuldabréf
eru ta.m. i afar lagri stédu en avéxtunarkrafan a markadi er 4 bilinu 2-3%, virkir innlanssamningar
sjodsins vaeru enn med vexti a bilinu 3,4-5,3%, ny innlan eru ad fast a bilinu 2,0-2,5% raunvéxtum
og eru sjodfélagalan & 3,5% raunvoxtum. ba fjarfestir sjédurinn i hlutabréfum en eru slikar
fiarfestingar adallega i Aldursdeild sem skyrir m.a. i lakari avoxtun deildarinnar & arinu. ba ber ad
geta bess ad nyjar aldurstéflur hafa haft verulega neikvaed ahrif & tryggingafreedilega stodu en
Bjarni Gudmundsson tryggingasteerdfreedingur mun fara nanar yfir pad i sinni yfirferd. bratt fyrir
erfidar adsteedur a markadi var avoxtun deildanna vidunandi & arinu og stenst vel samanburd vid
avéxtun annarra sjéda.

Tryggvi for pvi naest yfir avéxtun deildanna milli ara og hreina eign umfram heildarskuldbindingar.
i mali Tryggva kom m.a. fram ad Hlutfallsdeild skiladi 3,32% raunavéxtun 2016, skiladi 4,36%
raunavéxtun ad medaltali sidustu 5 ar og hefur skilad 3,78% raunavoxtun ad medaltali fra stofnun
1998. Aldursdeild skiladi -0,12% raunavéxtun 2016, skiladi 4,67% raunavoxtun ad medaltali sidustu
5 ar og skiladi 3.83% raunavéxtun ad medaltali fré stofnun 1998. ba var hrein eign umfram
skuldbindingar -4,02% fyrir Hiutfallsdeild samanbori6 vid -2,61% 2015. Hrein eign Aldursdeildar
umfram skuldbindingar var -3,62% fyrir Aldursdeild samanborid vid -0,46 ari® 2016. | mali Tryggva
kom fram ad astzedur pessarar avéxtunar mastti m.a. rekja til nyrra aldurstaflna, lengri lifaldurs og
slakari avéxtun a sidasta ari en oft adur vegna adsteedna a markadi. Pvi naest for Tryggvi yfir rekstur

o)
)

{



sj6dsins og birti m.a. i pvi sambandi gleeru sem syndi yfirlit yfir rekstrarkostnad sem hiutfall af
hreinni eign annarra lifeyrissjoda til samanburdar. Tryggvi nefndi ad hann teldi ad sjédurinn geeti
vel vi& unad og nefndi ad allt kapp veeri lagt & ad hafa rekstur sjodsins sem hagkveemastann.

Neest reeddi Tryggvi um framtid sjoédsins.

pegar litid er til framtidar pa eru dskoranir framundan. Nyjar aldurstéflur hafa litid dagsins [jés sem
mida vid reynslu aranna 2011-2014 og bzeta peer vid skuldbindingu upp & 0,5% til 1% hja
lifeyrissjodum landsins. ba verdur bradlega tekin i notkun ny adferd vid mat tryggingafraedinga par
sem reiknad er med enn lengri lifaldri naestu arin og felst i pvi enn frekari skuldbinding fyrir
lifeyrissjodina. ba hefur vaxtastig farid leekkandi sem feekkar avéxtunarmoguleikum og felst
askorun i pessu fyrir alla lifeyrissjodi ad standa undir sinum skuldbindingum. Almennt hefur bad
veri® pannig ad pegar sjodir fara yfir sin idgbundnu mérk pa er brugdist vid t.d. med pvi ad skerda
réttindi sjodfélaga. Fyrirkomulag Stapa lifeyrissjods i pessu sambandi er dhugavert en pad felst i
gréfum dréattum i pvi ad adlaga lifeyrisskuldbindinguna til framtidar jafnédum i ljosi breytinga a
avoxtun og tryggingafraedilegri stédu og mogulega er pad nalgun sem adrir lifeyrissjodir gaetu horft
til.

ba for Tryggvi yfir samspil Tryggingastofnunar og lifeyrissjoda og i mali hans nefndi hann m.a. ad
bannig vaeri ad lifeyrisgreidslur fra Tryggingastofnun leekkudu pegar greidslur fra lifeyrissjodi faeru
yfir skilgreint fritekjumark. betta samspil hefdi skapad talsverda danaegju med lifeyriskerfid i heild
sem veeri skiljanlegt og vildi hann gjarnan sjé breytingar til haekkunar a fritekjumarki lifeyrisgreidsina
fra Tryggingastofnun. Ljost veeri hinsvegar ad slikum kréfum pyrfti ad beina ad Alpingi. Tryggvi
nefndi aé lifeyrissjodir, samtryggingasjodir ef svo meetti kalla, veeru i edli sinu ad einhverju leyti
eins og tryggingafélég, p.e. hluti idgjalda feeri i ad tryggja afoll sjodfélaga, s.s. med ororkulifeyri eda
makalifeyri vid andlat. bad veeri pvi ekki med 6llu haegt ad horfa pannig & ad idgjald myndadi adeins
inneign til ellilifeyris heldur veeri hluti idgjaldsins i raun ad kaupa tryggingu fyrir hugsanlegum
aféllum.

A3 lokum nefndi Tryggvi ad til skodunar veeri fysileiki pess ad gefa méguleika & flutningi sjédfélaga
a milli deilda eins og gert var um aramoétin 1997/1998. i mali Tryggva kom m.a. fram ad po6 hann
teldi rétt ad nefna slikar hugmyndir & fundinum pa veeri ad ekki timabzert ad fara mjég djupt { pbad
mal pegar stéra mal Hlutfallsdeildar veeri enn dleyst. Tryggvi minntist & ad i lok fundar yrdi farié
sérstaklega yfir malefni Hlutfallsdeildar.

Tryggvi lauk mali sinu um skyrslu stjornar.

Hinrik tok til mals og lagdi til ad umreedur um skyrslu stjornar yrdu teknar i kjoifar yfirferdar Tryggva
Tryggvasonar & naestu lidum sem eru annars vegar kynning og afgreidsla arsreiknings sj6dsins og
fiarfestingarstefna sjédsins og arangur fjarvérsluadila. Var pad sampykkt.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins

Tryggvi Tryggvason, framkvaemdastjéri sjo6dsins, ték pa neestur til mals og gerdi grein fyrir
arsreikningi sjodsins. Tryggvi for yfir hvora deild fyrir sig.

Fyrst vék Tryggvi mali sinu ad Hiutfallsdeild og fér hann yfir breytingar & hreinni eign sem var til
greidslu lifeyris i Hlutfallsdeild i arslok 2016. Hrein eign til greidslu lifeyris i Hlutfallsdeild var um
38.427 milljénir kréna i arslok 2016 samanborid vié um 38.458 milljonir krona i arslok 2013, en um
er ad raeda lzekkun um 30 milljén krénur milli &ra. ba fér Tryggvi yfir tolur um rekstrarkostnad, sem
leekkadi nokkud milli ara. Nakveemar télulegar upplysingar mé nalgast a bls. 8 i arsreikningi
félagsins sem adgengilegur er & vefsidu sjédsins. bvi neest fialladi Tryggvi um efnahagsreikning
Hiutfallsdeildar 31. desember 2016 og par & eftir um sjédstreymi arsins 2016 og reeddi par nanar
einstaka paetti. Nakveemar tolulegar upplysingar er heaegt ad nalgast 4 bls. 9 - 10, [ arsreikningi
sjodsins.



Eftir ad hafa farid yfir Hlutfallsdeild for Tryggvi yfir Aldursdeild. Byrjadi Tryggvi & ad fara yfir
breytingar & hreinni eign sem var til greidslu lifeyris i Aldursdeild i ok ars 2016. Hrein eign til
greidslu lifeyris i Aldursdeild var um 32.591 milljonir kréna i arslok 2016 samanborid vid um 30.447
milljonir kréna { arslok 2015, en um er ad reeda haekkun um rimiega 2 milljarda kréna & milli ara,
en haekkunin var ekki meiri, sem ma ad mestu rekja til leekkunar & hlutabrefum. Tryggvi vék mali
sinu ad &érum lykiltlum vardandi breytingar @ hreinni eign og er heegt ad nalgast tolulegar
upplysingar a bis. 27 i arsreikningi. Pvi neest fjalladi Tryggvi um efnahagsreikning Aldursdeildar og
bar & eftir um sjédstreymi arsins 2016 og reeddi nanar. Nakvaemar télulegar upplysingar er heegt
ad nalgast & bls. 28 — 29, i arsreikningi sj6dsins.

A3 lokum benti Tryggvi & itarlegar skyringar endurskodanda sem fylgja arsreikningnum fyrir sitt
hvora deildina, fyrir Hlutfallsdeild & bls. 12 — 26 i arsreikningi og fyrir Aldursdeild & bls. 31 - 47.

bvi naest vék Tryggvi méli sinu ad flarfestingarstefnum sjodsins.

3) Fjarfestingarstefnur sj6dsins

i mali Tryggva kom fram ad framsetning fjarfestingarstefna sjodsins hefdi breyst nokkud milli ara
en greina meetti i dag skyrari flokkun pa serstaklega er vardar fjarfestingar i skuldabréfum. Pessar
breytingar veeru til mikilla béta ad hans mati par sem skyrari stefnur fela [ sér betri upplysingar fyrir
sjodfélaga. ba visadi Tryggvi til bess ad fjarfestingarstefnur sjédsins veeru endurskodadar reglulega
og veeru adgengilegar & vefsidu sjodsins, www_lifbank.is/sjodurinn/fiarfestingarstefnur/.

Tryggvi for yfir fiarfestingarstefnu Hiutfallsdeildar. Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar er varfeerin,
med lagt aheettustig og stéduga raunavéxtun. Hlutfallsdeild hefur ekki miki® bol fyrir sveiflur par
sem um er ad reeda lokada deild med minnkandi innflaedi fiarmagns en aukningu i utflaedi flarmagns
4 moéti og skyrir pad hvers vegna fiarfestingarstefna deildarinnar er varfeerin. Varfeerin
fiarfestingarstefna er asteeda pess ad Hiutfallsdeild sigldi lygnari sj6 hvad avéxtun vardar en margir
adrir sjodir 4 sidasta ari. ba raeddi Tryggvi einstaka eignaflokka i fjarfestingarstefnu Hlutfallsdeildar
og hver markmid veeru { hverjum eignaflokki. i mali Tryggva kom m.a. fram ad ekki veeri
fyrirsjaanlegt & pessum tima ad fjarfest yrdi i erlendum eignum.

ba for Tryggvi yfir fjarfestingarstefnu Aldursdeildar. Fjarfestingarstefna Aldursdeildar er einnig
varfeerin i edli sinu en hefur po tluvert heerra aheettustig en fiarfestingarstefna Hlutfallsdeildar. Fér
Tryggvi yfir einstaka eignaflokka og hver markmi® vaeru i hverjum eignaflokki. | méali Tryggva kom
m.a. fram ad erlendar eignir vaeru med heldur lsegra moti og mastti skoda ad haskka pad hlutfall af
eignum deildarinnar.

Helstu breytingar hafi verid peer ad markmid fyrir innlend hiutabréf hafi haekkad ur 18% i 21%,
hamark ar 25% i 30%, og markmid fyrir rikisskuldabréf leekkad ar 42% i 38%. ba nefndi Tryggvi ad
gera meetti rad fyrir pvi ad skodad yrdi hvort markmid fyrir erlend verdbréf yrdi rymkad.

Lauk Tryggvi mali sinu um fjarfestingarstefnur og Hinrik gaf ordid laust um skyrslu stjérnar,
arsreikninga og fjarfestingarstefnur sjédsins og bad sjodfélaga um ad kynna sig pegar spurning er
borin fram.

Kjartan Sigurgeirsson kom i pontu og tok til mals. Kjartan nefndi ad hann hefdi spurningu um
rekstrarkostnad. | mali Kjartans kom fram ad i arsreikningi sj6dsins meetti greina ad
rekstrarkostnadur vaeri samanlagt 140 milljonir fyrir badar deildir og spurdi Kjartan hvort pad veeri
ekki vel i lagt. Tryggvi Tryggvason svaradi og nefndi ad sjoédurinn veeri sifellt med augun a
rekstrarkostnadi sem hefdi nu leekkad & mili ara m.a. vegna kostnadar vegna starfsloka
framkvaemdastjéra a arinu 2015. Tryggvi nefndi ad sjédurinn syndi raddeild og sparsemi og nefndi
Tryggvi ad hans mat veeri pad ad rekstrarkostnadur vaeri héflegur m.v. adsteedur.



Tryggvi Karlesson kom i pontu tok til mals. Tryggvi 6skadi vinsamlegast eftir sundurlidun a
kostnadarlidnum ,annar kostnadur* i arsreikningi, sem veeri 46 milljonir samanlagt hja deildunum.
Tryggvi Tryggvason svaradi og for yfir pad hvada kostnadarlidir falla undir lidinn ,annar kostnadur*
og taldi hann upp einstaka li6i, par sem steersti lidurinn var hisneaediskostnadur.

Haukur Pérhallsson kom i pontu og ték til mals. Haukur visadi i lidinn Jnidurfeerslur skuldabréfa® i
arsreikningi og spurdi hveneer hin eiginlega gjaldfeersla hefdi att sér stad. Tryggvi Tryggvason tok
til mals og svaradi pvi til ad um veeru ad reeda skuldabréf sem tengdust félinu bénkunum og ad
pessi lidur hefdi ekki bein ahrif 4 sjédinn heldur vaeri um ad reeBa tilfeerslu, p.e. | stad pessara krafna
heféi sjodurinn eignast nyjar krofur.

Hinrik Greipsson kom i pontu og kvad ordi6 enn vera laust. Enginn kvad sér hljéds. Voru skyrsla
stjornar og arsreikningur pvi neest borin upp til sampykktar. Voru pau sampykkt med pvi ad
sjodfélagar réttu upp atkvaedamerki.

ba kvad Hinrik pessum lidum um skyrsiu stjornar, arsreikning 2016 og fiarfestingarstefnur, vera
loki® og naestur teeki til mals Bjarni Gudmundsson til ad fara yfir tryggingafreedilega Gttekt & stodu
sjodsins.

4) Tryggingafraedileg tttekt & stédu sjo6dsins

Bjarni Gudmundsson, tryggingafreedingur sjodsins gerdi grein fyrir tryggingafreedilegri Uttekt deilda
sjodsins en fitarlegar skyrslur hans eru adgengilegar & vefsidu sjédsins a slédinni
www. lifoank.is/sjodurinn/tryggingafraedileg-athugun. Yfirlit yfir tryggingafreedilega stédu 2016 er nu
adgengilegt i arsreikningi 2016 asamt skyringum. Yfirlit yfir tryggingafraedilega stédu fyrir
Hlutfallsdeild ma nalgast i arsreikningi & bls. 11 og 21 (skyringarlidur 14) og fyrir Aldursdeild a bls.
30 og 41 (skyringarlidur 15).

Bjarni gerdi fyrst grein fyrir peim adferdum sem beitt var vid Uttektina. | tryggingafraedilegri athugun
felst samanburdur & verdmeeti eigna sjodsins og idgjalda vid skuldbindingar til greidslu lifeyris
samkvaemt gildandi sampykktum sjé8sins. Log um starfsemi lifeyrissjoda og sampykktir sjédsins
setja vikmork fyrir pbann mun sem heimiii er milli eignalida og skuldbindinga. Pa nefndi Bjarni ad
forsendur vid tryggingafraedilega athugun veeru breyttar fra siBustu athugun en breytingin vardar
bad ad forsendur um dénar- og lifslikur byggja nd & nyjum dénar- og eftirlifendatoflum dtgefnum af
Félagi islenskra tryggingasteerdfreedinga.

Bjarni for yfir helstu nidurstédur tryggingafreedilegrar uttektar i badum deildum.

i umfisllun sinni um Aldursdeild minnti Bjarni a ad forsendur vid tryggingafraedilega athugun veeru
breyttar er vardar danar- og lifslikur en ad odru leyti veeru forsendur obreyttar milli ara.
Heildarskuldbinding Aldursdeildar var 3,62% umfram heildareignir samanbori® vid 0,47% &rid adur.
{ mali Bjarna kom m.a. fram ad lakari tryggingafreedilega stodu deildarinnar mastti rekja til breyttra
forsendna um danar- og lifslikur og til ahrifa af leegri raunavéxtun deildarinnar a milli &ra en
veentingar stédu til. i pessu sambandi nefndi Bjarni ad breyttar forsendur um dénar- og lifslikur
heféu haft pau ahrif ad skuldbinding haekkadi um ca. 1,5% til 2%. Pa nefndi Bjarni ad pratt fyrir ad
tryggingafreedileg stada deildarinnar hefdi versnad ba veeri stadan innan peirra vidmida sem I6g
um lifeyrissjodi setja og pvi engin kvéd um ad bregdast vid stdédunni t.d. med pvi ad skerda réttindi.

i umfjsliun sinni um Hlutfallsdeild nefndi Bjarni fyrst ad gert veeri rad fyrir 50% nytingu 4 95 éara
reglu. ba kom fram i mali Bjarna ad breyttar forsendur um danar- og lifslikur heféu kostad deildina
téluvert og ef ekki hefdi verid fyrir pa breytingu hefdi tryggingafreedileg stada deildarinnar liklega
batnad a arinu 2016. Tryggingafreedileg stada Hiutfallsdeildar versnadi litilla & arinu en er innan
vidmida sem l6g um lifeyrissjédi setja par um. i mali Bjarna kom m.a. fram ad & heildina [itid hefdi
sidasta ar verid nokkud jakvaett fyrir Hiutfallsdeild. Bjarni lauk mali sinu.



Hinrik pakkadi fyrir og gaf ordid laust til umraedu um tryggingafreedilega uttekt.

Haukur bérhallsson tok til mals og var med spurningu um arsreikninginn. Haukur spurdi hvad feelist
i mismuninum & virkum sj68félégum og sjodfélsgum i Hiutfalisdeild i arslok & bls. 25 i arsreikningi.
pa spurdi Haukur hvar veeri pa ad finna sem aettu geymd lifeyrisréttindi, 12-1300 sjoofélaga
hugsanlega. Og hvad med pa sem eettu endurgreidslurétt, p.e. pa sem hafa greitt sjodinn |
einhvern tima en ekki 6dlast rétt til ad fa greiddan lifeyri en geetu fengid endurgreitt idgjald { stadinn.
Tryggvi Tryggvason tok til mals. Fjoldi virkra sjodfélaga eru peir sem greida idgjald a arinu i
Hiutfallsdeild eda 181. Sjodfélagar i arslok 164 er fjoldi peirra sem greiddu lifeyri lok arsins.

Steingerdur Johannsdéttir tok til mals og spurdi hvenaer beir sjosfélagar sem aettu endurgreidslurétt
maettu f& endurgreitt. Bjarni Gudmundsson svaradi pvi og sagdi ad pad veeri pegar peir veeru
komnir & lifeyrisaldur 65 ara.

Hrefna Arnkellsdéttir tok til mals og spurdi hvort endurgreidd igjold veeru greidd & sému véxtum
og veeru & sjédnum. Bjarni svaradi pvi til ad svo veeri.

EKki voru fleiri spurningar undir pessum lid.

5) Fyrirliggjandi tillégur um breytingar & sampykktum sjodsins sbr. akvadi 7. gr.
Hinrik Greipsson tok til mals og kynnti ad fyrir fundinum lsegi tillaga til breytinga & sampykktum.

Hjérvar Jensson bad um ordid og upplysti fundinn og fundarstjora um ad fram veeri komin
breytingartillaga & framlagdri tillégu.

Hinrik Greipsson akvad ad fara yfir upphaflega tillogu fyrst og gefa Hjorvari svo ordid til ad kynna
breytingartillbguna. Upphafleg tillaga sjodfélaga um breytingu a 2. gr. sampykkta sjédsins la frammi
& skrifstofu sjédsins fyrir fundinn og var jafnframt adgengileg a vefsidu sj6dsins.

Tillagan var svohljédandi (vidbaettur texti er feitletradur og undirstrikadur):

2.1 Stjérn sj6dsins ber abyrgd 4 starfsemi hans og skal hafa med hondum almennt eftirlit med rekstri
békhaldi og radstsfun eigna skv. 29. gr. laga nr. 129/1997. Skal hiin skipud sex mdnnum. Skal einn
tilnefndur af Landsbanka, annar tilnefndur af Sedlabanka Islands og pridji kosinn af
adildarfyrirtzkjum sjédsins og eru fulltriar allra adildarfyrirtzekja kjorgengir { peirri kosningu.
Atkvedagreidsla fer fram samkvaemt 7. gr. Prir stjornarmenn skulu kjornir af sj63fél5gum 4 arsfundi
sj6Bsins, par af skal formannsefni si6ofélaga kosid sérstaklega i skriflegri kosningu. ASilar
skulu tilnefna eda kjosa jafnmarga menn til vara. Skulu varamenn fulltriia sj68félaga kjornir 1 peirri
58 sem peir taka seti adalmanna { stjorn.

2.2 Tilkynningar um frambod vegna stjérnarkjors, dsamt upplysingum um starfsferil, skulu berast
skriflega til skrifstofu sjodsins eigi sidar en tveimur vikum fyrir arsfund. Frambod til stjérnar
skulu kynnt 4 heimasidu sjodsins strax og bau liggia fyrir. Kjortimabil stjérnarmanna er 2 ar.
Stjérnin skiptir med sér verkum en formadur skal kosinn af sj60félogum sbr. grein 2.1. Um hefi
stjérnarmanna fer skv. 31. gr. laga nr. 129/ 1997 med sidari breytingum.

Hjorvar Jensson kom ba i pontu og kynnti breytingartillogu & framkominni tillogu. i mali Hjorvars
kom fram ad ad mati peirra sem 16gdu tillsguna fram veeri tvitekning i grein 2.2. og af peim sdkum
veeri nu 16gd fram breytingartiliaga til leidréttingar.

Breytingartillagan folst { pvi ad fella a brott texta i grein 2.2. (textinn sem & ad fella Gt er yfirstrikadur):

2.2 Tilkynningar um frambod vegna stjérnarkjors, dsamt upplysingum um starfsferil, skulu berast
skriflega til skrifstofu sj6dsins eigi sidar en tveimur vikum fyrir arsfund. Frambod til stiérnar
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stjérnarmanna fer skv. 31. gr. laga nr. 129/1997 med sidari breytin.

1. Um heefi

Hjorvar Jensson tok aftur til méls og sagdi ad i tillsgunni feelist aukid lydreedi sjodfeldgum til handa,
b.e. ad sjodfélagar geetu kosid sinn formann a fyrsta stjornarfundi eftir adalfund.

Hinrik tok til mals og nefndi i pessu sambandi ad ferli breytinga & sampykktum lyki ekki & arsfundi
heldur samkveemt 7. gr. sampykkta, og sbr. 36. gr., pyrfti lika ad fa stadfestingu meirihluta
bankarada og stjérna adildarfyrirteekja og ad lokum stadfestingu fiarmalaraduneytis ad fengnu aliti
Fjarmalaeftirlitsins. i mali Hinriks kom fram ad po svo ad sjodfélagar sampykktu breytingar a
sampykktum sjédsins pa yrdu paer ekki ad stadreynd fyrr en ad undangengnu pessu ferli.

Hjorvar Jensson tok til mals og nefndi ad petta veeri flutningsménnum tilldgunnar ljost.

Hinrik tok pa til mals og sagdi ad hann veeri ad skyra ferlid fyrir fundarménnum, sem hugsanlega
veeri ekki 6llum ljos malsmedferdin og sagdi ad hugmyndin veeri ad peir sjodfélagar sem veeru
kjdrnir i stjornina veeru tilbunir med formannsefni ef stiérn sjoédsins sampykkti pann fulltria sem
stjérnarformann.

Hinrik gaf ordi® laust um tiliéguna.

Gisli Jafetsson tok til mals og visadi til pess sem Hinrik nefndi um fyrirkomulag breytinga a
sampykktum hja sjodnum. Gisli spurdi hvad myndi gerast ef meirihluti bankarada og stjérna
adildarfyrirtackja sampykkti ekki breytingar sem sjodfélagar sampykktu & arsfundi. Spurdi Gisli
hvada stada veeri pa komin upp.

Haukur bérhallsson sjodfélagi tok til mals. i mali Hauks kom fram ad hann aetladi sér ekki ad svara
fyrir hénd sjédsins en hann taldi p6 ad pad hefdi reynt 4 svona adsteedur adur og pa var tillaga felld
af bankaradum sem haféi pau ahrif ad breytingartillaga & sampykktum nadi einfaldlega ekki lengra.
ba spurdi Haukur i lokin almennt af hverju i éskdpunum myndu bankaréd fella pessa tillégu.

Stefan Johann Stefansson tok til mals. Stefan spurdi hvort meiningin med framkominni tillégu veeri
st ad hér veeri verid ad gera tillégu ad formanni sem 16gd veeri til & stjornarfundi lifeyrissjodsins
sem pyrfti svo { framhaldinu a8 sampykkja af stjérn til @ hann yrdi formadur. b.e.a.s. felst i pessari
tillogu ad siodfélagar kjosi formannsefni. Nokkrir flutningsmenn tiliégunnar jankudu pvi fra bordi
sinu Ur sal.

Baldur G. Jénsson tok til mals. Baldur spurdi hvort hugmyndin veeri ad pessir prir adilar sem yréu
kosnir af sjédfélogum i stjorn veeru bundnir af pvi ad stydja formannsefnid 6had peirrar frialsu
skodunar & pvi hver veeri rétta formannsefnid. Nokkrir flutningsmenn tilldgunnar jankudu pvi fra
bordi sinu Ur sal og ségdu ad pad veeri skilningurinn & bessari tillégu. Baldur pakkadi fyrir.

Hinrik gaf ordid laust.

Gisli Jafetsson tok aftur til mals. | mali Gisla kom fram a8 hann teldi ekki gott ef menn veeru ad
ganga ut fra pvi ad adildarfyrirteekin myndu sampykkja fram komna tillégu um breytingu a
sampykktum. Gisli spurdi hvort pad veeri rétt skilid af hans halfu ad ef sjodfélagar sampykktu
breytingar pa geetu adildarfyrirteeki sjodsins i raun komid i veg fyrir slikar breytingar med pvi ad
hafna pvi ad stadfesta slikar tillégur.

Hinrik tok til mals og sagdi ad hugmyndin vaeri su med framkominni tilldgu a8 pegar kosnir veeru
prir fulltriar sjodfélaga i stjorn pa myndi sami arsfundur sjédsins velja formannsefnid. Sidan gerdist
bad pannig ad & stjérnarfundi keemu saman sex manns, brir fulltriar sjodfélaga og prir fulltrdar
adildarfyrirtsekja, og pa myndi stjérn velja sér formann.
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Gisli Jafetsson tok til mals og sagdi ad spurning hans sneri ad breytingum & sampykktum, ekki
inntaki tilldgunnar sem slikri.

Hinrik tok pa til mals og sagdi ad & neesta adalfundi pegar kosnir yrdu prir fulltriar sj¢dfélaga i stjorn
pa myndi sami arsfundur kjésa einn af peim premur sem formannsefni. Bankarnir eda
adildarfyrirtaekin gaetu svo verid med adra hugmynd um formannsefni. i mali Hinriks kom m.a. fram
ad hann vissi ekki hvad myndi svo gerast ef atkvaedi vid kjor stjornar & formanni faeru 3-3.

Gisli Jafetsson tok pa til mals og sagdi ad petta veeri ekki heldur bad sem hann veeri ad spyrja um.

Tryggvi Tryggvason tok pa til mals og sagdi ad hans skilningur veeri sa ad ef breytingartillaga er
ekki stadfest af bankaradi og stjornum adildarfyrirtaekjum, sbr. grein 7.2 i sampykktum, pa 6dlist
breytingin ekki gildi. Gisli Jafetsson bakkadi fyrir svarid Ur szeti sinu i sal.

Hrefna Arnkelsdottir tok pa til mals og visadi i umraedur um fyrickomulag um breytingar a
sampykktum. Hrefna spurdi almennt hvort sj6dfélagar veeru ba i raun réttlausir til ad breyta 16gum
sj6dsins? Hrefna spurdi jafnframt hvad sjodfélagar eettu ba ad gera ef adildarfélégin sampykkiu
ekki breytingar, zettu peir ad sitja og bida? ba nefndi Hrefna ad lokum ad bankarnir hefdu ekki verid
hagsteedir sjodfélogum hingad til og ad petta veeri ekki géd stada ad hennar mati. Hrefna bakkadi

fyrir sig.

Sigurjén Gunnarsson tok til mals og var med spurningu um fram komna tilldgu. Sigurjon spurdi
hvernig pad veeri ef arsfundur myndi ékveda formannsefni Ur hopi sjédfélaga og sidan myndu prir
fulltraar bankanna | stjorn koma med annad formannsefni og atkvaedi myndu falla 3-3. Sigurjon
spurdi hvort hann maetti pa sem stjornarmadur stydja pann sem fulltruar adildarfyrirteekja myndu
leggja til sem formannsefni eda hvort hann veeri bundinn af akvordun adalfundar. Sigurjon spurdi
hvernig aetti stjiornarmadur ad bregdast vid ef svona adstaedur keemu upp. Pa nefndi Sigurjén ad
oft veeri raett um bankana sem einhverskonar 6vin en hann hefdi nu ekki ordid var vié pad i sinum
stérfum pvert @ méti hefdi hann adeins ordid var vid fulltrdar adildarfyrirteekja i stjorn stérfudu af
fullum heilindum. Sigurjén pakkadi fyrir sig.

Kjartan Sigurgeirsson tok til mals. Kjartan sagdi tilléguna vera hugsada pannig ad pad maetti byrja
4 ab kjosa formannsefni og sidan stjornarmenn og kosnir stjornarmenn, fulltrar sjodfélaga, aettu
ba ekki ad gefa kost & sér ef peir treystu sér ekki til ad stydja pann sem kosinn hefdi verid sem
formannsefni sjodfélaga & adalfundi.

Hinrik tok til mals og pakkadi Kjartani og sagdi hans svar hafa hugsanlega vakid upp fleiri
spurningar en pad svaradi.

Sigurjén Gunnarsson tok til mals. i mali Sigurjéns kom fram ad hann taldi sig ekki hafa fengid svar
vi8 bvi hvernig zetti ad taka a peim adstaedum pegar jafnt veeri 3-3 [ atkvaedum & stjiérnarfundi vié
kjor & formanni. Sigurjén 6skadi eftir nanari utskyringum.

Ingétfur Gudmundsson kom i pontu og tok til mals. Ingélfur kynnti sig sem stjérnarmann med
Sigurjéni. Ingolfur sagdist skilja tilldguna pannig ad arsfundur kysi formannsefni og svo hittist
stjérnin ber saman baekur sinar og ef ekki naedist samstada um formann pa skiptu menn med ser
verkum. Ingélfur sagdist hafa enga tri um annad en ad petta fyrirkomulag myndi ganga vel.

Anna Kjartansdéttir tok til mals og spurdi hvort ad kosning arsfundar & formannsefni, gengi tillagan
eftir, vaeri pa i raun ekki hugsud sem bindandi kosning.

Ingélfur Gudmundsson tok til mals og sagdi ad eins og hann skildi tilldguna veeri arsfundur adeins
ad velja formannsefni en ekki formann, pad veeri stjornin sjaif sem kysi sér formann. A8 hans mati

veeri pvi ekki 6ruggt ad formannsefni arsfundar yrdi formadur stjornar pannig ad nei ad hans mati
yréi petta ekki bindandi fyrir stjérnina, stjérn velur sér formann sjalf.



Hinrik ték til mals og spurdi hvort petta vaeri pa ordid skyrt.

Sveinbjérn Haflidason bad um ordid. Sveinbjorn sagdist stundum hafa komié { pontu adur & arsfundi
sjodsins og sagdist hann jafnframt vera einn beirra sem 16g8u fram pa tillégu sem reett veeri um. |
méli Sveinbjors kom fram ad tillagan hefdi pad i for med sér ad arsfundur myndi kjosa
formannsefni og fulltria i stjorn, b4 myndu beir fulltruar fara i stjornina og maeta par premur
fulltrdum adildarfyrirteekja i stjorn. Stjérn pyrfti svo ad komast ad samkomulagi um pad hver verdur
formadur. Nefndi Sveinbjérn ad hann teldi samsetningu stjornar, b.e. sex manna stjérn ar fveimur
hopum, 3 og 3, i raun vera til pess fallna ad valda vandraedum. Sveinbjérn sagdi pa ad lokum ad
bad kynni ad vera ad & nzesta fundi myndi hann leggja til ad fulltrdar sjodfélaga yrdu fiérir og fulltraar
adildarfyrirtaekja tveir, pannig yrdi sjodurinn a.m.k. med starfhaefa stjorn.

Hinrik kva® ordid vera laust. Enginn tdk til méls.

Tillaga sjodfélaga, asamt breytingartillégu beirra sjalfra & sému tillégu, var pa borin undir
atkvaedagreidsiu. Tillaga sjédfélaga, og breytingartillaga peirra a fram kominni tillégu, var sampykkt
& arsfundi med gefnum meirihluta atkveedamerkja.

Engar frekari tilldgur h6fdu komid fram.

6) Kosning skodunarmanna reikninga sj6dsins

Fyrir fundinum 14 tilaga um ad Gudrin Antonsdéttir og Jon fvarsson yréu kjérin og var pad
sampykkt med l6fataki. Skodunarmenn eru kosnir til eins ars { senn.

7. Laun stjérnar- og skodunarmanna

Fyrir fundinum I& engin tillaga um laun stjornar- og skodunarmanna og verda laun stjornar- og
skoBunarmanna pvi obreytt fra fyrra ari.

Laun stjérnarmanna eru pvi kr. 70.000.- a manudi, greidd eins og laun bankamanna. Laun
formanns tvéfold. Laun varaformanns ein og half. Laun varamanna kr. 35.000.- fyrir hvern fund, b6
aldrei heerri en kr. 70.000.- & manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

Laun skodunarmanna afram kr. 40.000.- & manudi, greidd eins og laun bankamanna, eins og
sampykkt var a arsfundi 2016.

8. Onnur mal

Hinrik til mals og hvatti sjodfélaga i Hiutfallsdeild til ad sitja &fram undir lidnum ,énnur mal* par sem
fari® yrdi yfir malefni Hiutfallsdeildar. pa var sjosfélogum Aldursdeildar bodid ad sitja afram ef peir
oskudu pess.

Hinrik gaf Tryggva ordid.
a. Malefni Hlutfallsdeildar

Tryggvi tok til mals og gerdi grein fyrir framgangi méla hja Hiutfallsdeild. Tryggvi byrjadi a pvi ad
fara skilmerkilega yfir feril mélsins fré haustinu 2015 til dagsins i dag. | mali Tryggva kom fram ad
bar sem vidraedur vid adildarfyrirtaekin hefou reynst arangurslausar og i kjélfar alyktunar arsfundar
2016 hefdi sjodurinn leitad atbeina démstdla og i pvi skyni lagt fram beidni til héradsdéms par sem
6skad var démkvadningar matsmanns til ad meta hvort tilteknar forsendur er varda uppgjér
adildarfyrirtaekja & abyrgd sinni 1997 hefdu stadist og ef ekki pa hvert umfang pess tjons veeri sem
sjodurinn hefdi ordid fyrir vegna pess. Skemmst veeri fra pvi ad segja ad Heestiréttur stadfesti i



februdar sl. ad matsbeisni lifeyrissjodsins skyldi na fram ad ganga. Upplysti Tryggvi fundarmenn um
ad démkvaddur matsmadur hefdi hafid storf ni pegar og veeri fyrsti matsfundur radgerdur @ naestu
vikum. Erfitt veeri a8 spa fyrir um timalinuna i framhaldinu en sagdist Tryggvi p6 geta sagt ad
veentingar sinar og stjérnarmanna staedu til pess ad nidurstada matsins gaeti legid fyrir fyrir lok
bessa ars. Tryggvi sagdi bad glediefni ad malid veeri komid i pennan farveg og nefndi ad sjoédurinn
myndi halda sj6afélégum upplystum um framgang malsins a vefsidu sjodsins eftir pvi sem framast
veeri unnt. | mali Tryggva kom fram ad pegar nidurstada matsmanns leegi fyrir vaeri edlilegt ad stjorn
sj6Bsins teeki afstédu til pess hvort hin teldi rétt ad leita aetti samkomulags vid adildarfyrirtaekin a
grundvelli matsins. Allar dkvardanir um endanlegar lyktir pessa mals yréu avallt bornar undir
sj6ofélaga.

Tryggvi nefndi pvi naest, med visan til yfifferdar hans um skyrslu stjornar, ad uppi vaeru hugmyndir
um ad skoda pad hvort tilefni veeri til ad gefa moguleika a flutningi sjodfelaga a milli deilda eins og
gert var um aramétin 1997/1998. ftrekadi Tryggvi ad hann teldi rétt ad nefna slikar hugmyndir a
fundinum en b6 veeri ekki timabeert ad hans mati eyda tima i ad fara mjog djupt i slikar hugleidingar
begar petta stéra mal Hlutfallsdeildar veeri enn dleyst.

Hinrik tok til mals og gaf ordié laust um pennan id.

Gudridur Kristjansdéttir tok til mals og spurdi hver grunnurinn veeri ad heefi pessa domkvadda
matsmanns.

Tryggvi Tryggvason svaradi og sagdi matsbeidnina hafa gert rad fyrri pvi ad pad yrdi kvaddur til
haefur og évilhallur matsmadur til ad fara yfir tilteknar forsendur. bad hefdi verid stungid upp a
tilteknum tryggingasteerdfreedingi, 6hadum adila, sem matsmanni af halfu sjédsins og voru ekki
gerdar athugasemdir vid pa tillogu af halfu matspola. bad Ia fyrir fra upphafi ad bad veeri edlilegt
ad oska eftir tryggingasteerdfraedingi og s vard nidurstadan. Vid treystum pvi ad hann sinni pessu
verkefni med séma.

Hinrik ték til mals og kvad ordid enn vera laust.

Kjartan Sigurgeirsson kom i pontu og tok til mals og sagdi nokkra sjodfélaga vera med askorun til
stjornar sjodsins. Med leyfi fundarstjora las Kjartan upp askorunina. Kjartan Iét fundarritara fé afrit
af askoruninni og er hin endurritud hingad inn:

ASKORUN TIL STJORNAR LIFBANK

Sjédfélagar & arsfundi Lifeyrissjéds bankamanna pann 26. april 2017, skora a
stjérn sjédsins ad kanna hvort haegt sé ad na fram rekstrarhagraedi med samstarfi
vid adra lifeyrissjodi.

Helstu astsedur:

Undanfarin ar hafa fislmargir lifeyrissjodir verié sameinadir. Megin markmid
pessara sameininga hafa verid ad na fram lsekkun & rekstrarkostnadi. Hér er ekki
verid ad leggja til sameiningu vié adra sj6di heldur ad kannad verdi hvort haegt
verdi ad na fram rekstrarhagreedi t.d. hvad vardar kostnad vio hiasneedi og
starfsmannakostnad med samstarfi vid adra rekstraradila lifeyrissjoda.

Ljést er ad sjédfélégum Lifbank mun halda afram ad faekka og pvi teljum vid rétt ad
petta verdi kannad.

Kjartan pakkadi fyrir sig.
Hinrik Greipsson tok til mals og kvad ordid vera laust um pessa tilldgu um askorun til stjornar

sjédsins. Enginn bad um ordid. Hinrik las pvi aftur upp askorunina og bar hana til atkveedagreidsiu
fundar. Askorunin var sampykkt med meirihluta atkvaedamerkja.
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Hinrik kvad ordid enn vera laust undir linum &nnur mal. Engir fleiri toku til mals.
Hinrik pakkadi fyrir malefnalegan og gédan fund og bakkadi framkvaemdastjora sjodsins,

tryggingasteerdfreedingi sjédsins, ritara fundarins og bad fundarmenn vinsamlegast um umbod til
fundarstjéra og fundarritara til ad fa ad ganga fra fundagerd. Ad svo bunu pakkadi Hinrik fyrir og

sagdi fundi slitid.
Var fundi slitid um k!. 19:45. Fundarmenn voru um pad bil 115 talsins.

Reykjavik, 19. jani 2017

Fundarstjori: Fundarritari:

Hinrik Greipsson Palmi Régnvaldéé%



