FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna
Haldinn 27. mai 2025 a Hétel Reykjavik Grand

Arsfundur Lifeyrissjéds bankamanna fyrir arid 2025 var haldinn & Hétel Reykjavik Grand,
midvikudaginn 27. mai 2025 kl. 17:00.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gégn:

1) Arsreikningur fyrir arié 2024

2) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna

3) Ekki h6fdu komid fram tilldgur til breytinga @ sampykktum.

Fundurinn héfst med pvi ad Sigurdur Kari Tryggvason, formadur stjérnar sjodsins baud
gesti velkomna og setti fundinn. Sigurdur lagéi til ad Hinrik Greipsson yroi kjérinn
fundarstjori og var pad sampykkt med lo6fataki.

Hinrik tok vid stjérn fundarins og baud fundargesti velkomna. Hinrik lagdi til ad Palmi
Roégnvaldsson teeki ad sér fundarritun og var pad sampykkt med I6fataki.

Hinrik upplysti fundinn um ad hann hefdi kynnt sér bodun fundarins og ad hann teldi ad
I6glega hafi verid stadid ad henni. Hinrik bad fundargesti ad gera athugasemdir teldu
peir ekki hafa verid bodad l6glega til fundarins. Enginn fundarmadur gerdi athugasemd.
Hinrik lysti pvi yfir ad fundarbodun veeri i samraemi vid sampykktir sjodsins og ad
fundurinn veeri par med I6gmaetur.

Dagskra fundarins:

1) Skyrsla stjornar

2) Arsreikningur 2024 og fjarfestingarstefnur

3) Tryggingafraedileg athugun

4) Tillégur til breytinga a sampykktum sjodsins

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins

6) Tilnefning utanadkomandi adila i endurskodunarnefnd
7) Laun stjérnar- og skodunarmanna

8) Onnur mal

Fundarstjori for yfir dagskra fundarins. Dagskra fundarins er samkveemt sampykktum
sjodsins, med breytingum samkvaemt akvordun fundarstjora. Dagskrarlidur nr. 6 kemur
til vegna breytingar & 16gum um arsreikninga arié 2024 sem felur i sér ad ef
nefndarmadur i endurskodunarnefnd er utanadkomandi adili pa skuli hann tilnefndur a
adalfundi, sbr. 2. mgr. 108. gr. a. laga nr. 17/2006 um arsreikninga. Engar athugasemdir
voru gerdar vid dagskra fundar.

A fundinum var synd gleerukynning samhlida pvi ad farid var yfir einstaka dagskrarliai.
Kynningin er adgengileg a vef sjodsins, undir lidnum ,Fréttir* og par undir yfirskriftinni



,Nidurstodur arsfundar 2025". Arsreikningur 2024 er adgengilegur a vef sjédsins, undir
,Um sjédinn® og par undir ,Utgefid efni”.

Fyrsti dagskrarlidur fundar var skyrsla stjérnar.

Fundarstjori gaf Sigurdi Kara Tryggvasyni, formanni stjérnar, ordid til pess ad flytja skyrslu
stjornar.

1) Skyrsla stjérnar

Sigurdur Kari Tryggvason flutti skyrslu stjérnar og for yfir helstu peetti i starfsemi sjodsins
a arinu 2024. Skyrslu stjornar ma nalgast i arsreikningi 2024.

i mali Sigurdar kom m.a. fram ad stjérn sjédsins hefdi unnid ad pvi & arinu ad kortleggja
lifeyrismarkadinn og maéta framtidarsyn fyrir sjodinn. Vid pa skodun hefdu ymsir kostir
verid metnir vardandi fyrirkomulag sjodsins til framtidar, p.m.t. 6breyttur rekstur, Gtvistun
a rekstri sj¢dsins eda sameining vid annan lifeyrissj6d. Sigurdur nefndi ad stjérn sjédsins
hefdi pad eitt ad leidarljosi vid pa vinnu ad tryggja hagsmuni sjédfélaga og auka pjénustu
sjodsins til peirra. Sigurdur nefndi ad stjérn myndi halda pessari vinnu afram og fylgjast
grannt med peirri préun sem & sér stad & lifeyrismarkadi. | pvi sambandi maetti nefna
vinnu stjornvalda, adila vinnumarkadarins og lifeyrissjéda vid svokallada ,graenbok* um
lifeyrismal sem mun vera langt & veg komin, en henni veeri setlad ad skapa grundvoll fyrir
umraedu, stefnumorkun og akvardanir um lifeyriskerfid og framtidarpréun pess med
heildstaedum haetti. Sigurdur nefndi ad lokum ad vinna sem pessi veeri vandasém og rétt
veeri ad gefa sér gédan tima i hana, enda staedi Lifeyrissjodur bankamanna a traustum
grunni og myndi afram starfa med pad héfudmarkmid ad dvaxta eignir innan ramma laga
og fjarfestingarstefnu sj6dsins i peim tilgangi ad standa undir lifeyrisskuldbindingum og
hamarka réttindi sjodfélaga.

Sigurdur pakkadi keerlega fyrir gott samstarf a lidnu ari.

Naesti dagskrarlidur var arsreikningur 2024 og fjarfestingarstefnur. Fundarstjori geréi ad
tillégu sinni ad umraedur um skyrslu stjornar, arsreikninga og fjarfestingarstefnur yréu
teknar saman ad loknum naesta dagskrarlid. Var pad sampykkt.

2) Arsreikningur 2024 og fjarfestingarstefnur
Tryggvi Tryggvason, framkvaemdastjoéri sjédsins gerdi grein fyrir arsreikningi 2024 og
fiarfestingarstefnum beggja deilda. Samhlida umfjollun fér Tryggvi yfir gleerur a bls. 6-41
i kynningu fundar, sem adgengileg er a vef sjodsins undir ,Fréttir og par undir
,Nidurstada arsfundar 2025“.

Tryggvi hof umfjdllun sina a pvi ad fara yfir avoxtun 2024, raunavoxtun og
rekstrarkostnad , og syndi m.a. samanburd vid adra lifeyrissjodi. Kom fram i mali
Tryggva ad afkoma sjédsins hafi verid ageet heilt yfir og ad hann kaemi prydilega ut i
samanburdi vid adra sj6di. Sja nanar gleerur 7-12.

Tryggvi gerdi neest grein fyrir arsreikningi 2024 fyrir deildir sj6dsins og for fyrst yfir
reikninga Hlutfallsdeildar, sja glaerur 12-21. Naest for Tryggvi yfir reikninga Aldursdeildar,
sja gleerur 22-31.



Tryggvi for naest yfir malefni iL-sjods. | mali Tryggva kom m.a. fram ad tillaga um uppgjor
iL-sjods hafi verid sampykkt & fundi skuldabréfaeigenda pann 10. april sl. Uppgjérid feli i
sér ad krofur IL-sjods verda efndar med afhendingu edlislikra eigna til
skuldabréfaeigenda, p.e. rikisskuldabréfa, annarra verdbréfa auk reidufjar. Gert veeri rad
fyrir ad uppgjorié komi til framkvaemda fljétlega eftir ad Alpingi sampykkir frumvarp til
fiaraukalaga. | mali Tryggva kom m.a. fram ad nidurstadan veeri jakvaed og hagfelldari en
i stefndi upphaflega pegar lagt var af stad med malid. Lifeyrissjodir hefdu hvergi kvikad
fra peirri stédu ad gera upp med fullum efndum og pad naedist med pessu uppgjori.
Tryggvi nefndi ad uppgjorid myndi hafa jakvaed bokhaldsleg ahrif fyrir sjédinn en
verdbréfin sem kaemu til sj¢dsins vaeru po ad medaltali lengri og a laegri voxtum sem
hefdi orlitid neikveed ahrif a tryggingafraedilega stodu. Markmid sjodsins hvad petta
vardadi veeri ad lagmarka ahrifin med pvi ad skipta pessum verdbréfum ut a markadi fyrir
styttri bréf sem bera heaerri vexti. Sja nanar gleeru 32.

Ad lokum fér Tryggvi yfir fjarfestingarstefnur. Fyrst for Tryggvi yfir fjarfestingarstefnu
Hlutfallsdeildar asamt préun eignasamsetningar og préun hreinnar eignar, sja nanar
gleerur 33-35. Naest for Tryggvi yfir fjarfestingarstefnu Aldursdeildar, préun
eignasamsetningar, erlent hlutfall, samsetningu skuldbindingar og préun hreinnar eignar,
sja nanar gleerur 36-40. Tryggvi lauk mali sinu og pakkadi fyrir sig.

Fundarstjori pakkadi Tryggva fyrir og gaf fundarménnum feeri & ad koma a framfeeri
spurningum eda athugasemdum vardandi skyrslu stjérnar, arsreikning 2024 og
fiarfestingarstefnur.

Julius Oskarsson 6skadi skyringa i tengslum vié uppgjor IL-sjéds. Julius visadi til pess
sem fram hefdi komid um ad lifeyrissjodurinn veeri ad fa fullar efndir, en samt veeru
neikvaed tryggingafraedileg ahrif. Julius spurdi hvort ad skuldabréfin sem sjédurinn fengi i
uppgjoérinu, p.e. pau sem veeru til lengri tima og a laegri voxtum, veeru ad heerri fijarhaed.

Tryggvi Tryggvason, framkvaemdastjori, svaradi og lysti pvi ad ef horft veeri a
markadsverd verdbréfanna pa veeri sjodurinn ad fa fullar efndir.

Julius spurdi pa hvernig markadsverd veeri akvedid i pessu samhengi.

Tryggvi svaradi og lysti pvi ad deilan vardadi verdbréf eda krofur & iL-sjod sem laekkudu
i markadsverdi eftir upphaflega tilkynningu stjérnvalda um malefni iL-sj6ds. Vid uppgjor
nuana er lagt upp med ad endurgjaldid, p.e. nyju bréfin sem koma til sjodsins, endurspegli
verdmeeti eldri bréfanna eins og pad var fyrir verdlaekkunina, par med talidé héfudstal,
afallna vexti og framtidarvexti, navirt med 3,5% voxtum. Tryggvi tok sem daemi ad
lengstu rikisbréfin (RIKS50) sem fast sem endurgjald beri adeins 2,5% vexti sem skapar
2% mun vid nuvirdinguna, en sa munur raungerist ekki nema bréfin séu geymd til
lokagjalddaga. bad sé pvi stefnt ad pvi ad skipta bréfunum ut adur en sa halli veréur ad
veruleika, enda séu nyju bréfin seljanlegri en pau sem Iatid er af hendi.

Julius spurdi hvort talid veeri liklegt ad haegt verdi ad skipta pessum bréfum ut.

Tryggvi svaradi og sagdist telja liklegt ad haegt verdi ad skipta pessum bréfum ut.
Tryggvi nefndi ad um veeru ad reeda talsverdar fjarhaedir og veeru skiptin had
markadsadstaedum fra einum tima til annars. Tryggvi sagdi ad ekki vaeri brynt ad radast i
pessi skipti strax, en fyrirhugad veeri ad pau faeru fram.



Julius nefndi naest ad skuldabréf i [L-sj6di hefdu verid helmingur af eignum sjédsins, eda
meira en helmingur. Julius spurdi hvort radlegt veeri ad vera med eignir sjédsins i svona

hlutféllum, t.d. ef fjarmalaradherra hefdi sett iL-sj6d & hausinn eins og lagt var upp me?.

Hvad hefdi pa gerst?

Tryggvi svaradi og lysti pvi ad pegar bréfin voru upphaflega keypt pa voru pau med
rikisabyrgd og talin medal traustustu verdbréfa a markadi, honnud fyrir lifeyrissjodi og
med hentugt greidslufleedi. Akvérdun um kaupin & sinum tima hafi pvi verid edlileg
midad vid adstaedur. Tryggvi nefndi svo ad gjaldprot iL-sj6ds hefdi getad valdid ca. 10-
12% tapi fyrir sjodinn, en su leid hafi verid talin 6l6gmaet og heféi leitt til langvarandi
malaferla. Tryggvi baetti pvi vid ad l6gfraedialit heféu borid med sér ad upphaflegar
tillégur fjarmalaradherra um gjaldprot iL-sjéds steedust ekki I6gfreedilega skodun.
Nidurstadan veeri pvi pessi sem vid steedum frammi fyrir i dag, p.e. uppgjor sem midar
ad fullum efndum, med peim agnuum sem hafa verid nefndir.

Ekki voru fleiri sem d6skudu eftir pvi ad taka til mals.

Fundarstjori gekk til atkvaedagreidslu um arsreikninga 2024. Arsreikningar voru
sampykktir samhljoda. Neesti dagskrarlidur var tryggingafraedileg uttekt.

3) Tryggingafraedileg uttekt a stodu sjédsins.
Bjarni Gudmundsson, tryggingafraedingur sjodsins, gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri
athugun a stodu sjédsins i lok ars 2024. Sja nanar glaerur bls. 41-48 i kynningu fundar.

Umfjollun um tryggingafreedilega stddu ma einnig nalgast i arsreikningi 2024. Fyrir
Hlutfallsdeild & bls. 21 og skyringarlid 16 a bls. 32. Fyrir Aldursdeild a bls. 40 og
skyringarlid 17 a bls. 52.

Fundarstjori pakkadi Bjarna fyrir og gaf fundarmoénnum feeri & ad koma a framfeeri
spurningum eda athugasemdum vardandi tryggingafraedilega stodu.

Périr Dan bad um ordid. Porir nefndi ad i mali Bjarna hefdi komid fram ad lifaldur veeri ad
haekka, en hann (Pdrir) hefdi heyrt ad lifaldur veeri ad leekka. Porir spurdi hver veeri
ferillinn & pessu.

Bjarni Gudmundsson, tryggingafraedingur, svaradi og lysti pvi ad vid athugun a lifslikum
fyrir timabilid 2018-2023 hefdu komid fram sveiflur vegna COVID-19, par sem danartidni
lzekkadi arid 2021 en haekkadi verulega 2022-2023. Nidurstada sérfreedinga hefdi verid
ad nota ekki pessi fraviksar til framtidarspaa heldur halda sig vid nuverandi forsendur
sem gerdu rad fyrir aframhaldandi laekkun danartioni. Fyrstu visbendingar fra 2024
bentu til pess ad danartidni veeri aftur a edlilegri braut.

Ekki voru fleiri sem 6skudu eftir pvi ad taka til mals.

Fundarstjori pakkadi Bjarna fyrir og gekk til neesta dagskrarlidar.

4) Tillogur um breytingar a sampykktum sjoédsins.



Ekki komu fram tillégur til breytinga & sampykktum ad pessu sinni.

Naest var komid ad dagskrarlidnum kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.

Tryggvi Tryggvason, framkvamdastjori sj6dsins, gerdi grein fyrir pvi ad Gudrin Anna
Antonsdoéttir og borsteinn pPorsteinsson, sem hefdu gegnt hlutverki skodunarmanna
reikninga sjédsins sidastlidin ar, hefdu akvedid ad lata pad gott heita. Tryggvi pakkadi
peim fyrir samstarfid fyrir hdnd sjodsins.

Fyrir fundinum |4 tillaga um ad Helga Jonsdoéttir og Sigurjon Gunnarsson yrdu kjorin
skodunarmenn reikninga sjodsins. Var tillagan sampykkt samhljéda.

6) Tilnefning utanadkomandi adila i endurskodunarnefnd

Fyrir fundinum I tillaga um ad Arni Témasson, 6ggiltur endurskodandi, yrai kjérinn til
aframhaldandi starfa i endurskodunarnefnd sjédsins, par sem hann hefur starfad fra
arinu 2019. Var tillagan sampykkt samhljoda.

7) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum Ia tillaga um ad haskka laun stjornarmanna ur kr. 120.000.- a manudi i kr.
130.000.- a manudi, tvoféld laun fyrir formann og ein og half laun fyrir varaformann. Laun
varamanna haekki ur kr. 63.000.- i kr. 68.000.- fyrir hvern setinn fund, p6 ekki haerri en kr.
130.000 & manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

i umfjéllun um tilldguna kom fram ad um veeri ad raeda haekkun i takt vid launavisitdlu.
Laun stjérnar- og varamanna hafi sidast verid haekkud & arsfundi 2024 en vaeru enn medal
bess laegsta sem gerist medal lifeyrissjéda. Visast til gleeru a bls. 56 i kynningu.

Fundarstjori gaf fundarménnum feeri & ad koma & framfaeri spurningum eda
athugasemdum. Enginn bad um ordid. Fundarstjori bar tilldguna til atkveedagreidsiu og
var tillagan sampykkt samhljoda.

Pa Ia fyrir fundinum tillaga um ad haskka laun skodunarmanna ur kr. 70.000.- & manudi i
kr. 75.000.- @8 manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna. Haekkudu sidast a arsfundi
2024.

Fundarstjori gaf fundarménnum feeri & ad koma a framfaeri spurningum eda

athugasemdum. Enginn bad um oréid. Fundarstjori bar tilloguna til atkvaedagreidslu og
var tillagan sampykkt samhljéda.

8) Onnur mal.



Fundarstjori gaf fundarmoénnum kost a ad taka til mals undir dagskrarlidnum énnur mal.
Sigrun Harpa Gudnadattir bad um ordid. Sigrun spurdi hvort komid hefdi til skodunar ad
breyta aevildngum makalifeyri, Hlutfallsdeildar, til samraemis vid adra sj6édi pannig ad
sjodfélagar fai frekar pa greidslu?

Tryggvi Tryggvason, framkvaemdastjori sjédsins, svaradi. Tryggvi nefndi ad pad hefdi
ekki komid til alvarlegrar skodunar ad breyta pessu hja sjodnum, samkveemt hans bestu
vitund.

Sigurjon Gunnarsson bad um ordid. Sigurjon nefndi ad hann hefdi setid i stjorn sjodsins i
18 ar. A peim tima, ef hann myndi pad rétt, pa hefdi petta eitthvad komid til skodunar og
ad pad hafi verid talid, i samradi vid |6gfraedinga, ad pad veeri erfitt ad skerda eitt atridi,
einn hop. bPad geeti leitt til malaferla og pess hattar. Sigurjon tok fram ad hann veeri ekki
med a hreinu hversju djupt petta hefdi verid skodad, en petta hefdi a.m.k. komid til tals.
Fleiri toku ekki til mals.

Fundarstjori pakkadi fyrir gédan fund.

Fundarstjéri og fundarritari fengu umbod til pess ad ganga fra fundargerd fundarins.

Fundi var slitid um kl. 18:40. Fjoldi fundarmanna: 51.

Reykjavik, 16. jali 2025

Fundarstjori: Fundarritari:

Hinrik Greipsson Palmi Régnvaldsson
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