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Eftirfarandi  tryggingafreedileg athugun & stoou Aldursdeildar Lifeyrissjoos
bankamanna i lok ars 2009 er unnin ad beidni stjornar sjodsins i samraemi vid akvedi 5.
greinar sampykkta sjodsins. Athugunin er gerd i samreemi vid akveedi I. 129/1997, akvedi
reglugerdar 39171998 og leidbeinandi reglur Félags islenskra tryggingasterdfredinga um
framkvemd tryggingafraedilegra athugana fra arinu 2002. Tryggingafraedileg athugun var
sidast gerd midad vid stodu sjoosins i lok ars 2008.

I tryggingafradilegri athugun felst samanburdur & verdmati eigna sjodsins og idgjalda
vid per skuldbindingar til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sjodsins. Log um
starfssemi lifeyrissjoda og sampykktir sjodsins setja vikmork fyrir pann mun sem heimill
er milli eignalida og skuldbindinga.

Aldursdeild Lifeyrissjods bankamanna veitir réttindi i samtryggingu. Sampykktum
sj0dsins var breytt & arinu 2009 en ekki var um ad reda verulegar breytingar 4 ékvedum
um réttindadflun eda dunnin réttindi.

Mat 4 skuldbindingum byggir & upplysingum um réttindi sj6dfélaga Ur
réttindabdkhaldi sjédsins sem sjodurinn 1ét i té. Vio mat eignalida er einnig studst vio
upplysingar fengnar Ur arsreikningi og fjarhagsbokhaldi sjoosins.

Helstu reikniforsendur sem notadar eru vid athugunina eru :

Raunavoxtun eigna sjodsins verdi 3,5% arlega
Lifslikur sjodfélaga og rétthafa : samkvaemt islenskri reynslu 2004-2008
Ororkulikur sjodfélaga : 60% af reynslu i islenskum lifeyrissjodum 1998-2002,

Forsendur um lifslikur eru breyttar fra sidustu athugun sem er til hakkunar & mati
skuldbindinga sjédsins.

Skuldbindingar vegna peirra idgjalda sem greidd hafa verid til sjodsins vegna
iogjaldatimabila fram til loka 2009 Kkallast &fallnar skuldbindingar. Heildar
lifeyrisskuldbindingar sjédsins eru skuldbindingar sjodsins pegar einnig er @tlad fyrir
réttindum vegna 6greiddra idgjalda naverandi sjoofélaga og l0ta akvedi laga um heimil
vikmoérk ad mun & heildarskuldbindingum og endurmetnum eignum ad vidbattu
verometi idgjalda.

Er nidurstada athugunarinnar ad verometi eigna sjodsins ad medtdldum
i0gjoldum en fradregnum kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 32.000,4 milljonir og
skuldbindingar vegna lifeyris og rekstrarkostnadar 33.216,5 milljonir. Mismunur eigna
og skuldbindinga reiknast pvi -1.216,1 milljénir, eda -3,7% af skuldbindingum.



Stada sjodsins er innan peirra marka sem almennt eru askilin i 1.129/1997 en par eru
hamark vikmarka milli eigna og skuldbindinga 10% & einstoku ari og 5% fyrir stéou
samfellt i fimm ér.

Vikmdérkum 1.129/1997 hefur med bradabirgdadkveedum verid breytt i 15% fyrir
tryggingafradilegar athuganir aranna 2008 og 2009 fra peim 10% sem almennt gilda fyrir
stoou & einstoku ari og 10% fyrir samfelldan mun i fimm ar.

Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna tiltaka ekki akvedin vikmork fyrir mun eigna
og skuldbindinga en i 5. grein sampykkta er ad finna almennt ékvadi um ad jofnudur
skuli vera milli eigna og skuldbindinga.

Eignir sj6osins ad fradregnu mati a fjarfestingarkostnadi og an verdmeetis idgjalda
reiknast 13.141,6 milljonir og &fallnar skuldbindingar 14.819,3 milljonir, og mismunur pvi
-1.677,7 milljonir eda -11,3%. LOg kveda ekki sérstaklega & um vikmork afallinna
skuldbindinga og eigna og ekki heldur sampykktir Aldursdeildar Lifeyrissjods
bankamanna.

Nanari grein er gerd fyrir forsendum, reikniadferoum og nidurstédum hér & eftir.
Tryggingafraedilegt mat 4 lifeyrisskuldbindingum ber ad skoda sem venta nidurstédu ur
reiknilikani par sem byggt er & forsendum sem eru hadar Ovissu. Mismunur milli
nidurstodu reiknilikansins og raunveruleika geta komid fram badi vegna tilviljanasveifina,
einkum pegar s& hdpur sem reiknad er fyrir er litill, og einnig vegna peirrar miklu évissu
sem er um forsendur sem notadar eru. Forsendur reiknilikansins luta ad voxtum,
danarlikum og fleiru aratugi fram i timann og pvi nénast 6hjakvemilegt ad fravik komi
fram fra peim forsendum sem reiknad er eftir.
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/
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Bjarni Gudmundsson, tryggingasterdfredingur




ALDURSDEILD LIFEYRISSIODS BANKAMANNA

Lifeyrissjodur bankamanna hét adur Eftirlaunasjodur starfsmanna Landsbankans og
Sedlabankans en starfsemi hans ma rekja aftur til arsins 1929. Hinn 1. janGar 1998
breyttist nafn sj6édsins og starfsemi var skipt i tveer deildir, Hlutfallsdeild og Stigadeild
sem n0 er Aldursdeild. Hiutfallsdeild er lokud fyrir nyjum sjédfélégum en vardveitir hluta
af réttindum sjodfélaga sem aunnin eru fyrir lok ars 1997. Sjoofélagar ELS attu vid lok
ars 1997 val um hvort peir flyttu dunninn rétt sinn og réttindadflun til framtidar yfir i
Stigadeild sj6osins eda greiddu til Hlutfallsdeildar, en deildin er eins og adur sagdi lokud
fyrir inngdbngu nyrra sj6ofélaga. Stigadeild veitti fram til loka 2007 réttindi 6éhad aldri
sjodfélaga pegar igjald var greitt. I upphafi ars 2008 var tekin upp aldurstengd
réttindadflun og jafnframt fengu greidandi sjodfélagar vidbatur a réttindi sin i séreign
vegna legri réttindadflunar i samtryggingu til framtidar.

RETTINDAAKVEDI

Réttindi sjodfélaga til lifeyris og skylda peirra til greidslu idgjalda til sjédsins fara eftir
akvaedum sampykkta sem stadfestar voru af fjarmalaraduneytinu 1. september 2009.

Lifeyrisréttindi sem aldursdeild veitir eru @vilangur ellilifeyrir fra 67 &ra aldri,
ororkulifeyrir ef sjodfélagi verdur 6fer um ad gegna starfi pvi er veitt hefur honum adild
ad sjédnum og Ororka er metin amk. 40%, makalifeyrir til maka sem sjodfélagi letur eftir
sig vid andlat, og barnalifeyrir vegna frafalls sjodfélaga eda toku Ororkulifeyris.
Makalifeyrir er greiddur i tvd ar, eda medan yngsta barn sem sjoofélagi hafdi & framferi
er undir 23 ara aldri eda ef maki sjodfélaga er oryrki.

Réttindi sem aunnin voru i stigadeild eru vardveitt 6breytt i aldursdeild.

Lifeyrisréttindi sem aflad er eftir breytingu sampykkta 1.jantar 2008 radast af pvi
idgjaldi sem greitt er inn til sj6dsins og aldursbundnum réttindatoflum. Lifeyrisréttindi
eru verotryggd midad vid visitdlu neysluverds. Uppfylli sjoofélagi skilyrdi um
idgjaldagreidslur er vio akvordun ororku- og makalifeyrisréttar midad vid pau réttindi
sem sjodfélagi hefdi aflad ef hann hefdi greitt til sjodsins fram til 67 ara aldurs.

Ofangreind &grip sampykkta er ekki temandi og er um fyllri upplysingar visad til 3.
og 4. greinar um adild ad sjodonum, 18. - 20. greinar um idgjold og grundvoll
lifeyrisréttinda, um 21. - 24. greinar sampykkta vardandi skilyrdi fyrir rétti til toku lifeyris
og réttindadkvaedi og til 25. greinar um geymd réttindi. Um breytingu réttindakerfis og
Utgreioslu til séreignar er fjallad i 37. grein.

GOGN

Helstu gogn sem studst hefur verid vid eru:

1) Upplysingar um einstaka lifeyrispega og greidslur til peirra i desember 20009.



2) Fyrir adra sjoofelaga Aldursdeildar var fengin skrd um oOflun lifeyrisréttinda &
hverju ari. Fyrir alla sj6ofélaga fengust upplysingar um faedingarar og manud og kyn.

Gagna pessara var aflad af starfsmonnum sjodsins Ur réttindabdkhaldi
lifeyrissjoosins.

Vid aztlun um framtidaridgjold vegna idgjaldatimabila 2010 og sidar sem ndverandi
sjoofélagar eiga eftir ad greida til sjodsins er midad vid ad allir peir sem 6dludust réttindi
a arinu 2010 og ekki hafa byrjad toku lifeyris muni halda &fram ad avinna sér sému
réttindi til framtidar. Er pessi hdpur sjédfélaga kalladir virkir sjodfélagar en adrir peir sem
eiga réttindi i sjodnum og ekki eru lifeyrispegar kalladir dvirkir sjoofélagar.

Ur arsreikningum sjodsins fengust upplysingar um kostnad vid rekstur sidastlidin
pbrju &r og auk pess um eignastodu sjodsins og ur verdbréfakerfi eru fengnar upplysingar
um greidslukjor skuldabréfa og gengi eigna med breytilegar tekjur & markadsverai.

I0gjaldagreidslur arsins 2009 hafa verid bornar saman vid idgjaldagreidslur
samkvaemt arsreikningi og lifeyrisgreidslur desember 2009 bornar saman Vvid
lifeyrisgreidslu arsins samkvemt arsreikningi. Pa hafa upplysingar um réttindi sjodfélaga
verio borin saman vid samsvarandi upplysingar fra athugun fyrra ars.

Hafa pessar athuganir ekki bent til annars en ad byggja megi mat skuldbindinga
sjoosins & peim gognum sem fyrir liggja Ur réttindakerfi, en gégn hafa ekki verid
sannreynd med samanburdi vid frumgdgn eda 68rum hztti en peim sem hér er lyst.

REIKNIFORSENDUR OG -ABDFERDIR

Reikniforsendur fyrir tryggingafreedilegar athuganir islenskra lifeyrissjoda eru
tilgreindar i 16gum 129/1997 og reglugerd 391/1998 sem fjarméalaradherra setur med
heimild i fyrrgreindum 16gum. Tryggingafredingi er heimilt ad vikja frd pessum
stadalforsendum ef talid er ad sérstakar adstedur i viokomandi sjod verdi pess valdandi
a0 adrar forsendur eigi betur vid. Engu ad sidur skal reiknad eftir stadalforsendum og su
nidurstada birt til samanburdar. Med reglugerd 391/1998 er Félagi islenskra
tryggingasterofredinga falid ad Gtbda toflur um lifs- og ororkulikur til nota vid gerd
tryggingasterofraedilegra athugana og jafnframt toflur um hjuskapar og barneignalikur.

Stadalforsendur um lifs- giftingar- og 6rorkulikur eru skv. reiknigrunni sem gefinn
hefur verid Gt af Félagi islenskra tryggingasterofredinga. Notadar eru islenskar danar- og
eftirlifendatoflur byggdar & innlendri reynslu, giftingarlikur og medalaldur maka og tolur
um fj6lda barna eru byggdar & upplysingum ar pjédskra. Vid tryggingafraedilega athugun
2009 eru notadar islenskar danar- og eftirlifendatoflur  Félags islenskra
tryggingastaerofredinga, byggdar & reynslu aranna 2004-2008. Er pad breyting fra athugun
sidasta ars pegar notadar voru lifslikur byggdar & reynslu aranna 2001-2005. Hakkar
skuldbinding sj6dsins vid breytinguna. Vid mat & skuldbindingum vardandi érorku er
midad vio medaltal reynslu islenskra lifeyrissjoda arin 1998-2002.

Um Oll pessi atridi er i athugun pessa ars fylgt stadalforsendum nema hvad vardar
ororkuforsendur en par hefur verid notud 40% laekkun & Ororkutidni vegna gddrar
ororkureynslu i sjgdnum.



Stadaladferd reglugerdar 39171998 um mat & kostnadi er ad leggja til grundvallar
medaltal rekstrarkostnadar sidustu priggja ara, uppferdum til verdlags i lok Uttektarars.
Rekstrarkostnadi deildarinnar er sidan skipt milli &fallinna og heildarskuldbindinga i
hlutfalli vid skuldbindingar og idgjold.

Pé er gert rad fyrir 3,5% ars dvoxtun eigna sjodsins umfram hakkun lifeyrisréttinda.

Skuldbindingar eru metnar i tvennu lagi. Annars vegar eru metnar &fallnar
skuldbindingar, p.e. par skuldbindingar sem sjodurinn hefur pegar tekid & sig vegna
aunninna réttinda sjoofélaga og hins vegar framtidarskuldbindingar sjédsins, sem eru par
skuldbindingar sem falla munu & sj6dinn vegna peirra idgjalda sem &tlad er ad berist
sjoonum fra peim sjoofélogum sem taldir eru virkir er athugun for fram. Virkir
sjoofélagar i eru skilgreindir sem peir einstaklingar sem greiddu til sj6dsins & arinu 2009.

Samanlagt eru afallnar- og framtioarskuldbindingar heildarskuldbinding sjodsins
vegna lifeyrisgreidsina.

Vid mat &fallinna skuldbindinga er fyrir lifeyrispega midad vid urskurdadan lifeyri i
desember 2009. Fyrir adra sjoofélaga reiknad hverjar verda muni lifeyrisgreioslur til peirra
samkvemt sampykktum sjodsins midad vid pegar &unnin réttindi. Pegar
heildarskuldbinding er reiknud er midad vid allir sem taldir eru til virkra sjoofélaga verdi
pad afram par til starfi lykur vegna aldurs, érorku eda andlats.

Afallin skuldbinding fyrir virka og Ovirka sjodfélaga er reiknud midad vid aunnin
réttindi eins og pau voru vid lok ars 20009.

Lifeyrisaldur er reiknadur 67 ar i samrami vid sampykktir sjodsins.



NIDURSTODUR

Eftirfarandi tafla synir skiptingu lifeyrisskuldbindinga eftir tegundum lifeyris, og hvort
um er ad r@da aunnin réttindi eda dxtlada réttindadflun vegna framtidaridgjalda.

Tafla I. Tryggingafreedileg stada Aldursdeildar 2009 — fjarhaair i milljonum

Eignir
Aunnid Framti® Heildar

Eignir; 12.472,6 12.472,6
Endurmat: 7817 7817
Fjarfestingagjold: -112,7 -112,7
10gjold: 18.858,8 18.858,8
Samtals: 13.141,6 18.858,8 32.000,4
Skuldbindingar

Ellilifeyrir: 12.419,0 14,9442 27.363.2
Ororkulifeyrir: 1.472,9 2.2189 3.691,8
Makalifeyrir: 763,6 696,5 1.460,1
Barnalifeyrir: 8,4 1468 1552
Kostnadur: 1554 390,8 546,2
Samtals: 14.819,3 18.397,2 33.216,5
Mismunur: -1.677,7 461,6 -1.216,1
Hlutf. af skuldb. -11,3% 2,5% -3,7%

Munur milli eignalida og heildarskuldbindinga lifeyrissjoda ma samkvaemt dkveedum |I.
129/1997 ekki reiknast yfir 5% samfellt i fimm ar, eda 10% i eitt ar, malt sem hlutfall af
skuldbindingum. Til bradabirgda hefur pessum morkum verid breytt i 10% og 15%.
Uppfyllir pvi sjédurinn skilyrdi 1. 129/1997 um tryggingafradilega stddu i lok ars 20009.

Heildar stada deildarinnar versnar nokkud & lidnu ari en afallin stada batnar.

FYLGISKJIOL

1. Tryggingafraedileg stada 2009
2. Tryggingafraedileg stada 2009 reiknud med stadalforsendurm

3. Tryggingafraedileg stada 2009 reiknud med somu forsendurm og 2008
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Fylgiskjal 1 - Lifeyrissjodur bankamanna - Aldursdeild - tryggingafraedileg athugun 2009

Skipting skuldbindinga - fjarhadir i milljonum

Danarlikur islenskar samkvamt reynslu 2004-2008

Ororkulikur 60% af islenskum 6rorkulikum m.v. kénnun 1998-2002
Endurmat eigna unnid af starfsménnum sjodsins

Eignir  18gjold  Samtals

Bokfeerd eign 12.472,6 12.472,6
Fjarf.gjold -112,7 1127
Endurmat 781,7 781,7
Nuvirdi idgjalda 18.8588  18.858,8
Samtals eignir 13.141,6  18.858,8  32.000,4
Lifeyris
Ellilifeyris  Ororkul. Makal. Barnal. pegar Samtals
begar begar begar begar alls Ovirkir Virkir o/v Aunnid  Framtid Samtals
Ellilifeyrir 3779 242.5 6204 2.923,7 8.874,9 11.798,6 12.419,0 14.944.2 27.363,2
Ororkulifeyrir 300,7 300,7 304,9 867,3 11722 14729 22189 3.691,8
Makalifeyrir og danarb. 133 5,7 36,6 55,6 212,7 4953 708,0 763,6 696,5 1.460,1
Barnalifeyrir 8,4 8,4 0,0 0,0 0,0 8,4 146,8 1552
Kostnadur 155,4 3908 546,2
Samtals skuldbindingar 391,2 5489 36,6 8,4 985,1 3.441,3 10.237,5 13.678,8 14.819,3  18.397,2  33.216,5
Eignir umfram skuldbindingar -1.677,7 461,6 -1.216,1

Hlutfall -11,3% 2,5% -3,7%
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Fylgiskjal 2 - Lifeyrissjodur bankamanna - Aldursdeild - tryggingafraedileg athugun 2009

Skipting skuldbindinga - fjarhadir i milljonum

Danarlikur islenskar samkvamt reynslu 2004-2008

Ororkulikur 100% af islenskum 6rorkulikum m.v. kénnun 1998-2002 (stadalforsendur 2009)
Endurmat eigna unnid af starfsménnum sjodsins

Eignir  18gjold  Samtals

Bokfard eign 12.472,6 12.472,6
Fjarfestingargjold -112,7 -112,7
Endurmat 7817 7817
Nuvirdi idgjalda 184399 184399
Samtals eignir 13.141,6  18.439,9  31.5815
Lifeyris
Ellilifeyris  Ororkul. Makal. Barnal. pegar Samtals
begar begar begar begar alls Ovirkir Virkir o/ Aunnid Framtid Samtals
Ellilifeyrir 3779 2425 6204 # 2.923,7 8.874,9 11.798,6 12.419,0 14.877,3 27.296,3
C)rorkulifeyrir 300,7 300,7 # 4959 14120 1.907,9 2.208,6 3.610,1 5.818,7
Makalifeyrir og danarb. 133 57 36,6 55,6 # 215,0 502,6 717,6 773,2 710,7 1.483,9
Barnalifeyrir 8,4 8,4 0,0 0,0 8,4 198,8 207,2
Kostnadur 158,1 388,1 546,2
Samtals skuldbindingar 391,2 548,9 36,6 8,4 985,1 3.634,6 10.789,5 14.424,1 15.567,3  19.785,0  35.352,3
Eignir umfram skuldbindingar -2.425,7 -1.345,1  -3.770,8

Hlutfall -15,6% -6,8% -10,7%
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Fylgiskjal 3 - Lifeyrissjodur bankamanna - Aldursdeild - tryggingafraedileg athugun 2009

Skipting skuldbindinga - fjarhadir i milljonum

Danarlikur islenskar samkvamt reynslu 2001-2005

Ororkulikur 60% af islenskum érorkulikum m.v. kdnnun 1998-2002 (forsendur sj6dsins 2008)
Endurmat eigna unnid af starfsménnum sjodsins

Eignir  18gjold  Samtals

Bokfeerd eign 12.472,6 12.472,6
Fjarfestingargjold -112,7 -112,7
Endurmat 781,7 781,7
Nuvirdi idgjalda 18.838,7  18.838,7
Samtals eignir 13.141,6  18.838,7  31.980,3
Lifeyris
Ellilifeyris  Ororkul. Makal. Barnal. pegar Samtals
begar begar begar begar alls Ovirkir Virkir o/v Aunnid  Framtid Samtals
Ellilifeyrir 3734 241,1 614,5 2.886,4 8.750,8 11.637,2 12.251,7 14.732,0 26.983,7
Ororkulifeyrir 300,5 300,5 304,3 865,6 1.169,9 1.470,4 22143 3.684,7
Makalifeyrir og danarb. 135 58 36,6 55,9 217,0 507,7 7247 780,6 720,2 1.500,8
Barnalifeyrir 8,4 8,4 0,0 0,0 0,0 8,4 150,8 159,2
Kostnadur 154,9 3913 546,2
Samtals skuldbindingar 386,9 5474 36,6 8,4 979,3 3.407,7 10.124,1 13.531,8 14.666,0  18.208,6  32.874,6
Eignir umfram skuldbindingar -1.524,4 630,1 -894,3

Hlutfall -10,4% 3,5% -2,1%
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