FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna
haldinn 26. mars 2014 a Icelandair Hotel Reykjavik Natura

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir ari6 2014 var haldinn & Icelandair Hotel Reykjavik
Natura, bingsal 2, midvikudaginn 26. mars 2014 kl. 17:00.

Fundurinn héfst med pvi ad Fridbert Traustason, formadur stjérnar sjédsins baud gesti velkomna
og setti fundinn. Hann lagdi til ad Hinrik Greipsson yréi kjérinn fundarstjéri og var pad sampykkt
med |6fataki.

Hinrik tok vié stjorn fundarins og lagéi til ad Palmi Rognvaldsson teeki ad sér fundarritun.
Jafnframt tilkynnti hann aé hann hef6i kynnt sér bodun fundarins og lysti pvi yfir ad hin vaeri i
samrazmi vié sampykktir sjodsins og par med vaeri fundurinn léglegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gégn:

1) Arsreikningur og arsskyrsla stjornar fyrir arié 2013.

2) Tillégur stjérnar Lifeyrissjods bankamanna til breytinga & sampykktum sjodsins.
3) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna.

Tryggingafraedileg Uttekt Bjarna Gudmundssonar, cand. act., fyrir badar deildir sjodsins
miéud vid arslok 2013 var adgengileg i arsreikningi 2013, a bls. 13 og 25.

Var nu gengid til formlegrar dagskrar i samraemi vid 6. gr. sampykkta sjodsins. R&d
dagskrarlida var eftirfarandi skv. sampykktum sjé8sins og akvérdun fundarstjora:

1) Skyrsla stjérnar.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sj6dsins

3) Tryggingarfreedileg Uttekt & sté8u sjodsins.

4) Fjarfestingastefna sjo0sins og arangur fjarvérsluadila.

5) Fyrirliggjandi tillogur um breytingar a sampykktum sjédsins.
6) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.

7) Kosning stjérnarmanna skv. 2. gr.

8) Kosning varamanna.

9) Laun stjérnar- og skodunarmanna

10) Onnur mal.

1) Skyrsla stjornar
Fridbert Traustason, formadur stjérnar, tok til mals.

Fyrst vék Fridbert ad bvi ad um mitt arid 2013 hafi Sigtryggur Jénsson akvedid ad segja starfi
sinu lausu sem framkveemdastjori sjédsins eftir 29 ara samfellda pjénustu vié sjédinn. Sigtryggur
hof storf hja Lifeyrissjodi bankamanna 1. jantar 1985 og lét af stérfum um aramétin 2013/2014.
Fridbert feerdi Sigtryggi miklar pakkir fyrir farsael storf undanfarna aratugi og ansegjulega
samvinnu. Sjodfelagar toku undir med I6fataki.



Fridbert kynnti pvi naest nyjan framkveemdastjéra sjodsins Olaf Kr. Valdimarsson sem tok vid sem
nyr framkveemdastjéri Lifeyrissjéds bankamanna pann 1. jantiar 2014. Var honum &skad
velfarnadar i starfi. Toku sjoéfélagar undir med lofataki.

Neest reifadi Fridbert helstu paetti i starfsemi sjodsins a sidasta ari.

Stjorn sjodsins var i lok ars 2013 skipud 6 ménnum. Prir stigrnarmenn eru fulltriar sjoéfélaga en
beir eru Friébert Traustason, forma&ur, Sigurjon Gunnarsson og Péra Valny Yngvadottir. Hinir prir
eru fulltrGar adildarfélaga en peir eru Bergpéra Sigurardéttir, varaformadur, tilnefnd af bankaradi
Landsbankans h.f., Asta H. Bragadottir tilnefnd af bankaradi Sedlabanka islands og Helgi H.
Steingrimsson tilnefndur af adildarfyrirtaskjum sameiginlega. Starfsmenn sjédsins eru 5 talsins og
er sjodurinn til heimilis ad Skipholti 50b.

Stjérnarfundir & arinu voru haldnir reglulega en haldnir voru 10 békadir fundir. Auk hefébundinna
starfa stjornar, sem felast m.a. i athugun & drskurdum um lifeyri og lansumsokna, vann stjérnin
gott starff med tryggingafraedingi og l6gfreedingi sjodsins. Stjornin sampykkti m.a. & arinu
uppfaerdar verklagsreglur um viéskipti stjornarmanna og starfsmanna sem toku gildi i mai 2013.
Einnig voru sampykktar nyjar lanareglur sjédsins sem taka mié af l6gum nr. 33/2013 um
neytendalan og toku paer gildi i oktéber 2013. ba var ny aheettustefna unnin a arinu og sampykkt i
oktéber 2013 en & grunni hennar var métud og sampykkt ny fiarfestingarstefna sjédsins fyrir arid
2014.

Friébert vék pvi nzest ad eftirliti og endurskodun sjodsins.

Fjarmalaraduneytid verdur ad sampykkja breytingar @ sampykktum sjédsins sem sjodfelagafundir
og adildarfyrirtaskin hafa sampykkt eda stjorn sjodsins lagt fram. Fjarmalaeftirlitié hefur eftirlit med
pvi ad légum um lifeyrissjodi sé framfylgt og feer eftirlitid arsfiordungslegar skyrslur um rekstur og
fiarfestingar sjodsins. Félagslega kjornir skodunarmenn framkveema skodun & ollum
fiarmalagerningum og vinna peir miki® og gott starf fyrir sjodinn. Loggiltir endurskodendur sja um
ytri endurskodun og adstoda vid uppsetningu arsreikninga en adrir 16ggiltir endurskodendur sja
um innri endurskodun. Sidan fylgist endurskodunarnefnd, skipué premur adilum, med vinnu
endurskodenda. Til vidbotar pessu sér tryggingafraedingur um tryggingafraedilega uttekt. Auk
bessa kom fram i mali Fridberts ad endurskodendur hefdu i ar afgreitt Gttekt & sj6dnum ,an
athugasemda" en pé6 med abendingum um neikvaeda stodu Hiutfallsdeildar og hugsanlegum
abgerdum sem bvi kunni ad fylgja og svo einnig med abendingum er varéa verdmat a
Framtakssjodi islands.

bessu nasst for Fridbert yfir fiarfestingar sjoéésins.

Ad ségn Fridberts er enn mikil ihaldssemi i fjarfestingum hja sjédnum, en po serstaklega hja
Hlutfallsdeildinni. Erfitt er ad na godri avoxtun par sem fatt er um fina dreetti & markadi. Lagir
vextir eru & rikisskuldabréfum, innlansvextir eru lagir, erfitt er ad fijarfesta i skuldabréfum
itgefnum af sveitarféldgum og litil eftirspurn er eftir sjodfélagalanum. Enn er lokad fyrir erlendar
fiarfestingar. Lifeyrissjédurinn er b6 med u.p.b. 480 milljéna kréna skuldbindingu i Framtakssjodi
islands sem hefur skilad godri avéxtun, sem ad hluta til er ni komin i baekur lifeyrissjodsins.

bvi naest snéri Fridbert sér ad starfsemi einstakra deilda og byrjadi a Aldursdeild. )
Oll réttindaavinnsla i deildum sjédsins eru i samreemi vid aldur sjodfélaga og idgjdld. |
Aldursdeildinni eru nu virkir sjodfélagar 1950 og fjolgadi peim um 324 & arinu en allir nyradnir
starfsmenn fara i Aldursdeildina. Hrein eign til greidslu lifeyris var rimir 23,3 milljardar kréna i
arslok 2013 samanborid vid teeplega 20 milljarda kréna i arslok 2012, en um er ad reeda haskkun
um 3 milljarda krona & milli ara.

Raunavéxtun deildarinnar var 5,19% arid 2013 samanborid vid 557% arid 2012. Medaltal
hreinnar raunavoxtunar sidastlidin 10 ar er 4,00% en sidastlidin 5 ar 3,91%. Sjédurinn parf ad
lagmarki 3,5% raunavéxtun, en Aldursdeildin polir vel sveiflur i avéxtun par sem utgreidslur veréa
ekki miklar naestu arin.



Tryggingafreedileg stada Aldursdeildar i arslok 2013 er -2,97% en var -4,16% i arslok 2012 en
samkvaemt l6gum parf ad skerda réttindi ef nidurstadan er undir -5,00 i 5 ar. Tryggingafraedileg
stada Aldursdeildar batnar m.a. vegna betri rauntalna um érorkulifeyri en azetlanir gerdu rad fyrir.
Eignasamsetning Aldursdeildar i lok ars 2013 var pannig ad u.p.b. 92% af heildareignum voru i
islenskum kronum og um 8% voru i erlendum myntum. Utkoma Aldursdeildarinnar heilt yfir er
agaet midad vid adra lifeyrissjodi.

Pessu nasst vek Fridbert ad starfsemi Hlutfallsdeildar.

Fridbert tok fyrst fram ad i Hlutfallsdeildinni hafi sjodfélogum sem enn greida idgjold til
deildarinnar faekkad um 48 a arinu og eru peir nu einungis 288. Fjoldi sjobfélaga sem eru a lifeyri
filgadi um 67 a arinu og eru peir nina 887. Helstu dvissupaettir Hlutfalisdeildar eru, auk lengri
lifaldurs karla og aukinnar érorkubyrdi, lifaldur vié lifeyristéku (67/65) og nyting 95-ara reglunnar,
p.e.a.s. fleiri eru taka lifeyri fyrr en adur.

Hrein eign til greidslu lifeyris var i arslok um 37 milljardar kréna en var i arslok 2012 um 36
milljaréar krona, en um er ad raeda haekkun a milli ara sem nemur um einum milljardi krona.
Raunavéxtun deildarinnar var 4,45% i arslok 2013 samanborid vid 5,06% arid 2012. Medaltal
hreinnar raunavéxtunar s.I. 10 ar fyrir Hlutfallsdeild var 4,09%.

Sjédurinn parf a8 lagmarki 3,5% raunavoxtun, en Hiutfallsdeild polir ekki miklar sveiflur i avéxtun
og vegna pess eru flestar eignir deildarinnar | verdtryggdum islenskum krénum. Erfitt verdur ad
fiarfesta med alika avéxtun naestu misserin, og til deemis innleysti sjodurinn 7 milljaréa kréna
innlan a arinu 2012 og voru peir vextir sem budust adeins um helmingur peirra vaxta sem voru a
innlaninu a timabilinu 2006 — 2012.

Tryggingafreedileg stada Hlutfallsdeildar i arslok 2013 var -9,72%, samanborid vid -7,94% arid
2012, og er bad fimmta arid i r6d sem stadan er undir -5,00%. Samkvaamt ldgum parf ad lakka
rettindi sjodfélaga ef tryggingafraedileg stada er undir -5,00% i 5 ar eda beeta stéduna med 68rum
heetti s.s. med haekkun idgjalda eda betri avoxtun til ad na stédugleika. Fridbert benti & ad Bjarni
myndi koma nanar ad pessu hér a eftir i umfjéllun hans um tryggingafradilega uttekt & sjodnum.

Ad lokum vék Fridbert ad fyrirhugudum breytingum a sampykktum sjodsins.

Samkvaemt 39. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, ber lifeyrissjodi ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum sjédsins ef
tryggingafreedileg athugun leidir i ljés ad meira en 10% munur er & milli eignarlida og
lifeyrisskuldbindinga. Sama gildir ef munur skv. tryggingafraedilegum athugunum a milli eignarlida
og lifeyrisskuldbindinga hefur haldist meiri en 5% samfellt i fimm ar. Vid pessar adsteedur er
stiorn lifeyrissjods skylt ad fa alit tryggingafraedings a ahrifum breytinga a sampykktum
lifeyrissjods & getu hans til pess ad greida lifeyri. Tryggingafreedingi lifeyrissjods er enn fremur
skylt ad skyra stjorn sjodsins pegar i stad fra pvi ef kemur i ljgs ad sjodurinn stendur ekki vid
skuldbindingar sinar og skila tillégum til rbéta til stiérnar og gera Fjarmalaeftirlitinu vidvart.

Fridbert gat pess ad lengi hafi veri® varad vid pvi i hvad stefndi. Samkvaemt gr. 5.1. i
sampykktum sjédsins segir ad ef rannsokn tryggingafraedings leidi i ljos ad misraemi hafi myndast
a milli eigna og skuldbindinga einstakra deilda skal aunnum lifeyrisréttindum sjodfélaga breytt ad
fengnum tillégum tryggingafraadings pannig ad jéfnudur verdi milli eigna og skuldbindinga. Nu
veeri svo komid ad tryggingafreedingur og endurskodendur hafi bent 2 ad naudsynlegt veeri ad
gripa til adgerda til ad na joéfnudi.

Fridbert benti a4 ad avoxtun Hlutfallsdeildar hafi sl. 10 ar verid yfir vidmidunartélunni 3,5%, en pad
dugdi ekki til. Heerri i8gjold hefdu pvi midur ekkert ad segja med afkomuna par sem hlutfallsiega
mjog fair greidi til Hlutfallsdeildar. Eina feera leidin i stédunni veeri ad skerda réttindin, i fyrsta
skipti i s6gu Lifeyrissjods bankamanna. A8 lokum visadi Fridbert til pess ad Olafur myndi fara
nanar yfir ahrif skerdingar réttinda a sjodsfélaga hér a eftir.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins.

Olafur Kr. Valdimarsson, framkvamdastjori sjédsins, tok naestur til mals og gerdi grein fyrir
arsreikningi sjédsins. Olafur for yfir hvora deild fyrir sig.
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Fyrst vék Olafur mali sinu a8 Hiutfallsdeild og fér hann yfir breytingar & hreinni eign sem var til
greifislu lifeyris i Hlutfallsdeild i arslok 2013. Hrein eign til greidslu lifeyris var | arslok um 37
milljardar krona en var i arslok 2012 um 36 milljardar kréna, en um er ad reeda haekkun a milli ara
sem nemur um einum milljiaréi krona. Olafur fjalladi um adrar lykiltdlur var6andi breytingu &
hreinni eign til greidslu lifeyris og reeddi paer nanar. Nakvaemar télulegar upplysingar er haagt ad
nalgast a bls. 6 i arsreikningi félagsins.

Pessu neaest fjalladi Olafur um efnahagsreikning deildarinnar og par & eftir um sjodstreymi arsins
2013 og raaddi nanar einstaka pzetti. Nakvaemar télulegar upplysingar er haegt ad nalgast a bls. 7
- 8, i arsreikningi sjodsins.

Eftir a8 hafa farid yfir Hiutfallsdeild fér Olafur yfir Aldursdeild. Byrjadi Olafur & ad fara yfir
breytingar & hreinni eign sem var til greidslu lifeyris i Aldursdeild i lok ars 2013. Hrein eign til
greidslu lifeyris var rumir 23,3 milljardar kréna i arslok 2013 samanborid vid teeplega 20 milljarda
krona i arslok 2012, en um er ad rada hazkkun um 3 milljaréa krona & milli ara. Olafur vék mali
sinu ad 68rum lykiltdlum vardandi breytingar & hreinni eign og er haegt ad nalgast tolulegar
upplysingar a bls. 16 i arsreikningi.

Pessu nzest fialladi Olafur um efnahagsreikning deildarinnar og par a eftir um sjoédstreymi arsins
2013 og reeddi nanar. Nakveemar télulegar upplysingar er haegt ad nalgast a bls. 17 — 18, i
arsreikningi sjédsins.

A8 lokum benti Olafur & itarlegar skyringar endurskodanda sem fylgja arsreikningnum vardandi
badar deildirnar.

Olafur lauk mali sinu og Hinrik gaf ordié laust um skyrslu stjérnar og arsreikninga deildanna.

Spurt var Gr sal hvort tillégur stjornar til breytinga & sampykktum yréu raeddar sérstaklega. Hinrik
svaradi pvi svo til ad svo yréi.

Ekki toku fleiri til mals og voru arsreikningurinn og skyrsla stjérnar pvi nzest borinn upp til
sambykktar. Voru pau sampykkt med lofataki.

3) Tryggingafradileg uttekt a stédu sjodsins.

Bjarni Gudmundsson, tryggingafreefingur sjodsins gerdi grein fyrir tryggingafreedilegri uttekt
deilda sjédsins en skyrslur hans voru adgengilegar a bls. 13 og 25 [ arsreikningi sjodsins.

Bjarni gerdi fyrst grein fyrir peim adferdum sem beitt var vi6 Gttektina. i tryggingafradilegri Gttekt
eru verdmeeti eigna sjodsins og idgjéld borin saman vid skuldbindingar til greidslu lifeyris
samkvasmt gildandi sampykktum. Bjarni sagdi reikniforsendur i ar vera paer sému og i fyrra og ad
lifs-, Grorkulikur og vextir vaeru paer forsendur sem skiptu mestu.

Bjarni for yfir helstu nidurstédur tryggingafreedilegrar dttektar i badum deildum.

i umfisllun sinni um Hiutfallsdeild nefndi Bjarni a8 fyrst tryggingafraedileg stada deildarinnar veeri
neikvaed um -9,72%, sem veeri meiri minus en buist var vid. Bjarni nefndi ad avéxtun
Hlutfallsdeildar hafi almennt verid i samrasmi vid vaentingar, um 3,5%, og ad almennt séd virtist
Hlutfallsdeild hafa gengi® ageetlega & arinu. Bjarni nefndi hinsvegar ad ellilifeyrisskuldbinding
vaeri 400 milljonum kréna haerri en azetlanir gerdu rad fyrir og pad veeri sennilega vegna pess ad
a arinu 2013 hafi fleiri adilar nytt sér 95 ara regluna en asetlanir gerdu rad fyrir. ba nefndi Bjarni
ad i lokudum sj6di sem pessum par sem ekki koma nyir sjodfélagar inn veeri verdmeeti
skuldbindinga meira en verdmaeti eigna sem pyddi a8 ef ekkert yr&i ad gert myndu verdmezsti
hasgt og rélega klarast og skuldbindingar veréa eftir. Bjarni nefndi ad bluast meetti vié neikvaedum
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vexti upp a -0,5% a hverju ari vid pessar adstedur, ad Gllu obreyttu. Nidurstada
tryggingafreedilegrar uttektar Bjarna vardandi Hlutfallsdeildina var a8 pad pyrfti ad feera nidur
réttindi sjodfélaga samkvaemt nagildandi 16gum, i fyrsta sinn.

Naest vék Bjarni mali sinu ad Aldursdeild. Tryggingafraedileg stada Aldursdeildar er -2,97% og
hefur batnad reglulega fra arinu 2008. Aldursdeildin er ungur sjééur sem faer inn ny i6gjéld og
hefur vaxid fra 1998 upp i ad vera med hreina eign upp & 23,5 milljarda kréna. bad er agzet stada

a pessari deild. Nidurstada Bjarna var@andi Aldursdeild var st ad ekki pyrfti ad fasra réttindi nidur
skv. ldgum.

Ordid var pvi neest gefid laust til umraedu um tryggingafraedilega Gttekt. Enginn dskadi mals.

4) Fjarfestingarstefna sjodsins — arangur fjarvérsluadila

ba tok til mals Fridbert Traustason, formadur, og gerdi hann grein fyrir fjarfestingarstefnu
sjédsins. Fridbert for yfir skiptingu fjarfestinga eftir tegundarflokkum par sem farid var yfir stééu
fiarfestinga hvorrar deildar sjédsins m.v. desember 2013.

| mali Fridberts kom fram ad fjarfestingarstefnur sjédsins breyttust ekki mikid milli ara. Fridbert for
yfir markmié um eignasamsetningu og vikmork fjarfestingarstefna hvorrar deildar fyrir sig. En
badar deildirnar fjarfesta ad mestu leyti i innlanum og rikisskuldabréfum eins og adstaedur eru.

Ordid var bessu naest gefid laust um fjarfestingarstefnu sjédsins og nokkrar umraedur sképudust.

Geir Oddur Olafsson kvad sér mals og spurdi hvort fiarfestingarstefna Aldursdeildar veeri ekki full
ihaldssém gagnvart hlutabréfum par sem Aldursdeildin virdist pola sveiflur @ markadi. Fridbert
svaradi og nefndi ad ekki veeri lokad fyrir ad hafa fjarfestingarstefnuna opnari gagnvart
hlutabréfum en stadreyndin vaeri st ad markadurinn vaeri afar prongur um pessar mundir.

Onnur spurning ur sal. Spyrjandi kynnti sig ekki. Spyrjandi éskadi skyringa & 120 milljéna kréna
eign Hlutfallsdeildar i Skipti hf. og hvernig htn vaeri tilkomin. Fridbert svaradi pvi til ad um hafi
verid ad raeda skuldabréf sem breytt hafi verid i hlutabréf vid fiarhagslega endurskipulagningu
Skipta hf.

Onnur spurning ur sal. Spyrjandi kynnti sig ekki. Spyrjandi spurdi hvort Hlutfallsdeild zetti
eignarhlut i Framtakssjodi Islands. Fribbert svaradi og sagdi svo ekki vera, Aldursdeild eetti
hinsvegar eignarhlut i Framtakssjodi Islands.

Ekki toku fleiri til mals um fjarfestingarstefnur og arangur fjarvérsluadila.

5) Tillégur um breytingar 4 sampykktum

Olafur Kr. Valdimarsson, framkvaemdastjori sjodsins, tok naestur til mals og gerdi grein fyrir
ahrifum fyrirhugadra breytinga a sampykktum sjodsins.

i mali Olafs kom fram a8 fyrirhugudum breytingum veeri fyrst og fremst zetlad ad leidrétta
tryggingafraedilega stédu  Hiutfallsdeildar, en pegar tillgurnar voru settar fram 4
tryggingafrezdileg stada i arslok 2013 ekki fyrir. bvi kannadi stjérnin tvaer mégulegar nalganir vid
réttindaleidréttingu, styttra skref og svo skref sem myndi ganga alla leid til jéfnunar stédu strax.
S0 leid sem gekk skemur var 16gd til grundvallar vid breytingartillégur stjornar & sampykktum svo
unnt yrdi ad adlaga peer sidar pegar nidurstodur tryggingafreedilegrar uttektar laegi fyrir, en
fyrirhugad var ad tryggingafraedileg uttekt myndi liggja fyrir eigi sidar en a adalfundinum sjalfum.
Tryggingafrazdileg stada liggur nu fyrir og eins og adur hefur komid fram var mismunur eigna og
skuldbindinga deildarinnar neikvaedur um -9,72% m.v. arslok 2013 samanborid vid -7,94% vid
arslok 2012.




Fyrirsjaanlegt vaeri ad pessi stada myndi versna ef ekki yrdi leidrétt ad fullu. Pegar horft veeri fram
a haustid 2014 meetti blast vid ad tryggingafreedileg stada veiktist um allt ad 0,3% vegna
nuverandi halla. Aukin nyting 95 ara reglu & naestu arum umfram forsendur kynni ad veikja
stéduna enn frekar. | mali Olafs kom fram a8 skerding & réttindum veeri erfid akvérdun en
naudsynleg. Haegt veeri ad taka skerdingu i nokkrum skrefum en pad kynni ad vera ohagsteedara
peim sem enn greiddu til sjodsins og ekki samkvaamt jafnraedisreglu. ba kom fram i mali Olafs ad
full lei@rétting nu styrkti stédu Hlutfallsdeildar til framtidar.

ba benti Olafur & ad arleg réttindaavinnsla veeri nd 2,125% eda 85% af launum eftir 40 &r.
Laekkun arlegs studuls i 1,92% veeri -9,72% laekkun fra 2,215% en pad veeri naeg leidrétting til ad
studla ad jafnveegi m.v. arslok 2013.

Olafur birti & skjanum yfirlitsmynd um ahrif breytinganna a ¢likar radstéfunartekjur og for nanar
yfir samspil par um. | mali sinu benti Olafur & mikilveegi pess ad sjodfélagar geettu hagsmuna
sinna m.a. gagnvart Tryggingastofnun rikisins vegna ahrifa fyrirhugadra breytinga. Olafur nefndi
til deemis ad lifeyrispegar geettu ad pvi ad uppfaera pa tekjuazetiun sem Tryggingastofnun rikisins
byggéi framlég sin 4. SU asetlun sem Tryggingastofnun Rikisins gerdi fyrir tekjur arsins 2015
midadi vid skattaskyrslur fyrri ara og kynni ad vera of ha. A6 pessu pyrfti ad geeta og leidrétta.
Greidslur fra Tryggingastofnun Rikisins myndu po leidréttast sidar ef ekkert yréi adhafst, en ekki
fyrr en um mitt ar 2016. Olafur benti sjodfélogum & vefsidu Tryggingastofnunar Rikisins par sem
nalgast maetti reiknivél til ad skoda ahrif breytinganna a veskié.

A8 lokum nefndi Olafur ad stjérn sjodsins pyrfti samkvaemt [6gum ad taka endanlega akvéréun
um bad hvernig farid verdi ad pvi ad skerda réttindi i Hlutfallsdeild. Hins vegar veeri pad vilji
stjornar ad kosid yrdi um pessar tillogur & pessum fundi par sem gott og mikilvasgt veeri fyrir stjorn
sjodsins ad fa sjonarmid sjodfélaga til peirra. Margt meelti hinsvegar med pvi ad taka skrefid til
fulls og leiérétta alveg i einu skrefi. Pegar liti6 veeri til pess hvenzer breytingarnar kaemu til
framkvaemda mezetti azetla ad nyjar sampykktir hlytu sampykki fiarmalaraduneytis i september
2014 og keemu til framkvaemda fré og med oktdber nk.

Olafur pakkadi fyrir sig og visadi & Svein Sveinsson I6gmann.

Sveinn Sveinsson l6gmadur sjodsins ték nu til mals. Sveinn nefndi fyrst ad samkveemt l16gum og
|6gskyringargégnum veeri Stviraett ad lagaskylda hvildi & stjérn sjédsins ad gera breytingar a
sampykktum er varda skerdingu réttinda.

Sveinn kynnti breytingartilldgur stjérnarinnar. Tillégurnar skiptast i 5 li6i. Tilldgur 1-4 eru vegna
Hlutfallsdeildar, en 5 vegna Aldursdeildar.

Eftirtaldar tillogur fra stjorn sjodsins lagu fyrir fundinum, til kynningar:

Fyrsta tillaga.

Breyting a 9. gr. 18gjold til sjodsins.

Breyting a 9.1

9.1 Sjodfélagar greida 4% af féstum manadarlaunum sinum i idgjold til sjédsins og skal
fiarhaedinni haldid eftir manadarlega af launum peirra. Enginn skal pd greida til sjédsins

lengur en i 40 ar eda par til 80% eftirlaunahlutfalli er nad.

Sveinn Utskyrdi i hverju breytingartillagan folst. En um er ad reeda leekkun a eftirlaunahlutfalli ar
85% i 80%.

Onnur tillaga

~—



Breyting a 11. gr. Hlutfall eftirlauna.
Breyting a gr.11.2

11.2  Eftirlaunin skulu nema 2% fyrir hvert idgjaldagreidsluar i fullu starfi, en hlutfallslega la=gri
fyrir laegra starfshlutfall, par til 80% eftirlaunahlutfalli er nad.

Sveinn skyrdi i hverju breytingarnar eru folgnar og las upp breytingartilléguna. En um er ad raeda
lzekkun a eftirlaunahlutfalli Gr 85% i 80%.

bridja tillaga

Breyting a 13.gr. Makalifeyrir.

Breyting a gr. 13.2

13.2  Fjarhzed lifeyris til makans fer eftir starfstima hins latna og nemur 10/17 af dunnum
lifeyrisréttindum sjodfélaga. Lifeyririnn midast vié laun pau er hinn latni haféi med

sama haetti og lyst er i 1. mgr. 11. gr. og tekur breytingum i samraemi vid breytingu a
visitdlu neysluverds til verdtryggingar.

Sveinn utskyrdi i hverju breytingartillagan folst. En um er ad raeda hlutfalislega laekkun i samraemi
vid rettindabreytinguna.

Fjorda tillaga
Breyting a 12. gr. Ororkulifeyrir.
Ny grein 12.10 verdur

12.10 Heimilt er, ad fengnu aliti trinadarlaeknis lifeyrissjods, ad setja pad skilyrdi fyrir greidsiu
ororkulifeyris ad sjodfélagi fari i endurhaefingu sem baett geti heilsufar hans.

Sveinn skyrdi i hverju breytingarnar eru folgnar og las upp breytingartilléguna. Timabaerar
breytingar sjodfélégum til gods, sambeerilega fimmtu tillégu.

Fimmta tillaga

Breyting a 21. gr. Ororkulifeyrir.
Ny grein 21.16 verdur

21.16 Heimilt er, ad fengnu aliti trinadarlasknis lifeyrissjods, ad setja pad skilyrdi fyrir greidsiu
ororkulifeyris a8 sjodfélagi fari i endurhaefingu sem beett geti heilsufar hans.

Sveinn skyrdi i hverju breytingarnar eru folgnar og las upp breytingartilléguna. Timabzaerar
breytingar sjodfélogum til gods, sambeerileg breyting og er i fjordu tillégu.

Ordid var gefid laust og sképudust nokkrar umraedur.

Julius Oskarsson kvad sér fyrstur mals og spurdi fyrst hvort pad veeri ekki rétt hja sér ad
Tryggingastofnun teeki m.a. mié af eignum og ad pad pyddi i raun ad beir sem heféu lagt til hlidar
zttu litid ad leita um adstod par. Olafur Kr. Valdimarsson svaradi og sagdi ad pad kynni ad vera
rétt ad i peim tilvikum sem sjodfélagi hefdi tekjur fra 6drum en Lifeyrissjodi bankamanna kynni



bad ad hafa ahrif 4 pa mynd sem Olafur hafdi dregid upp af ahrifum breytinganna a
radstofunartekjur en pé myndi tekjuskattur a.m.k. laskka @ maéti. Olafur benti folki 2 ad kanna
stédu sina a heimasidu Tryggingastofnunar.

Naestur tok til mals Sveinbjérn Haflidason og benti & skjal med breytingartilldgum hafi borist fra
sjodnum of seint, stuttu fyrir fund, og ad pad hafi skort & upplysingar um ahrif breytinganna fyrir
sjodfélaga ad kynna sér fyrir fundinn. Pa spurdi Sveinbjérn sérstaklega Gt i hlutfallid 10/17 og velti
fyrir sér pydingu pess. ba spurdi Sveinbjérn hvers vegna ekki veeri heegt ad leita til
adildarfyrirteekjanna um ad pau legdu sjodnum lid vid pessar adstadur i stad pess ad skerda
réttindi sjoéfélaga. Fridbert Traustason svaradi og upplysti um ad breytingartillégurnar voru birtar
& heimasiéu sjodsins 4 vikum fyrir adalfund auk pess sem fram kom & launasedli peirra sem eru a2
eftilaunum, sem adgengilegur er i netbanka, tilkkynning um adalfundinn og texti um ad & vef
sjodsins meetti finna breytingartillégurnar. ba vék Fridbert ad pvi hvort haegt yréi adé s=kja fe til
adildarfyrirtaekjanna. Fridbert nefndi ad hlutfalisdeild hafi ordid sjalfstaed arid 1997 og par med
hafi bakabyrgdin verid felld nidur. Reynt hafi & petta fyrir domstélum en nidurstadan se st ad um
l6glega adgerd var ad raeda sem sjodfélagar sjalfir sampykktu. | pvi ljosi sé eina moégulega
Grrzedid ad skerda réttindi sjodfélaga. Olafur tok svo til mals og svaradi pvi til vardandi 10/17
hlutfallid ad um veeri ad raeda tryggingafraedilegt hlutfall sem tryggdi alltaf sama hlutfall a milli
rettinda lifeyrispega og maka.

Naestur tok til mals Hilmar F. Thorarensen. Hilmar spurdi salinn, svona i ljési pess ad malaferli
gegn Sedlabankanum greiddust Ur sjédum Sedlabankans, hvort ekki veeri astaeda til ad szekja fé
bangad til ad leidrétta stéduna. Hilmar 6skadi stjérn lifeyrissjodsins farsaeldar i starfi.

Ingvar Sigfisson tdk til mals og spurdi hvort pad myndi skipta nokkru mali hvad fundurinn kysi
um. Veeri pad ekki stjornin sem rédi pessu. Hinrik Greipsson svaradi pessu og sagdi ad pad yrdi
kosi® en pad veeri rétt ad pad myndi ekki skipta mali i raun og veru par sem lagaskylda veeri a
stjorn sjodsins ad taka pessa akvordun a endanum.

Gudran bardardottir tok til mals og spurdi hvort breytingarnar hefdu ahrif a alla jafnt, p.e. pa sem
eru komnir & lifeyri og pa sem eiga eftir ad fara & lifeyri. Olafur Kr. Valdimarsson svaradi og sagdi
ad ahrifin veeru eins & alla sjédfélaga og keemi deildinni i jafnveegi. Gudrin tok pa til mals og
sagdi aé gott hefdi verid ef pad hefdi verid kynnt betur hvenser breytingarnar keemu il
framkvaamda og ad kosning a adalfundi veeri adeins radgefandi. Olafur svaradi og sagdi ad
breytingarnar keemu liklega til framkvaemda i haust en fa pyrfti sampykki Fjarmalaraduneytisins.
Fridbert Traustason tok til mals og benti & ad eins og fram hafi komid i mali hans fyrr p& veeri
petta i fyrsta sinn sem Lifeyrissjédur bankamanna pyrfti ad skerda réttindi pratt fyrir erfida tima
eftir hrun. Fridbert nefndi m.a. ad eftir hrun hafi adrir sjodir verid ad skerda um 10-15%, sumir
meira og sumir minna. Lifeyrissjédur bankamanna pyrfti ni einfaldlega ad bregdast vié peirri
st68u sem vaeri komin upp i samraemi vid pad sem l6g kveda & um, um pad veeri ekkert val.

Hér myndadist nokkur umreeda um breytingartillégurnar og menn gripu or8id & lofti an pess ad
kynna sig.

Kjartan Sigurgeirsson tok til mals. Kjartan spurdi hvers vegna forsendur arid 1997 hafi midad vid
fiéréungs nytingu & 95 ara reglu og einnig arié 2006. Fridbert svaradi og benti a ad i baedi skiptin
begar petta kom til skodunar hafi sdguleg gogn verid skodud allt ad 30 ar til baka en
nytingarhlutfall & 95 ara reglu hafi verid i kringum 15%. Pess vegna t6ldu menn éhaett ad mida vid
25% hlutfall. | dag virdist bera meira & pvi ad folk velji pessa leid.

Anna Kjartansdéttir tok til mals og benti @ hvad var8ar nytingu a 95 ara reglu ad hin teldi ad
hruni® geeti hugsanlega verid ein af orsékum pess ad folk kjosi 95 ara regluna fyrr en ella.



Ingvar Sigfisson tok svo til mals og lysti peirri skodun sinni ad hann teldi sskilegt ad 4 fundinum

yrdi kosi® um tillégurnar svo breyttar ad stada Hlutfallsdeildar yrdi leidrétt ad fullu i einu skrefi,

b.e. ad arlegt réttindahlutfall yréi 1,92% og eftirlaunahlutfall 76,8%, par sem vid eetti.

Skapadist nokkur umreeda og féllst stjérn a aé kjoésa um tilldgurnar pannig ad midad yrdi vid ad

stada Hlutfallsdeildar yréi leidrétt ad fullu i einu skrefi. Sveinn Sveinsson l5gmadur ték til mals og

lysti pvi hvada ahrif petta hefdi a fram komnar breytingartilldgur.

bessu naest var gengid til atkvaedagreidslu um eftirffarandi breytingartillégur.

Atkvaedi voru fyrst greidd um eftirfarandi nyja breytingartillégu a gr. 9.1.:

Ny fyrsta tillaga

Breyting a 9. gr. 18gjold til sjédsins.

Breyting a 9.1.

9.1 Sjodfélagar greida 4% af fostum manadarlaunum sinum i idgjoéld til sjodsins og skal
fjarhaedinni haldié eftir manadarlega af launum peirra. Enginn skal pd greida til sjodsins

lengur en i 40 ar eda par til 76,8% eftirlaunahlutfalli er nad.

Einungis félagar i Hlutfallsdeild héfdu atkvaedisrétt.
Tillagan var sampykkt med porra atkvaeda.

Nazst var 6skad eftir atkvaedum fundar fyrir eftirgreindri nyrri breytingartilldgu a gr. 11. 2.::
Ny énnur tillaga

Breyting a 11. gr. Hlutfall eftirlauna.

Breyting a4 11.2

11.2  Eftirlaunin skulu nema 1.92% fyrir hvert idgjaldagrei8sluar i fullu starfi, en hlutfallslega
leegri fyrir leegra starfshlutfall, par til 76,8% eftirlaunahlutfalli er nad.

Einungis félagar i Hlutfallsdeild héféu atkveedisrett.
Sampykkir breytingunni voru 34. A méti voru 15.

Na=st voru greidd atkvaedi um oObreytta ofangreinda bridju tillégu en einungis félagar i
Hiutfallsdeild hoféu atkvasdisrétt. Tillagan var sampykkt samhljd6a.

Naest voru atkvaedi greidd um obreytta ofangreinda fjoréu tillogu en einungis félagar i
Hlutfallsdeild héfdu atkveedisrétt. Sampykkir voru meirihluti atkvaeda.

Naest voru atkveedi greidd um &breytta ofangreinda fimmtu tillégu en einungis félagar i
Aldursdeild héfdu atkvaedisrétt. Var tillagan sampykkt samhljoda.

6) Kosning skodunarmanna reikninga sjoédsins.

Fyrir fundinum 14 tillaga um a8 Hallfridur Gunnlaugsdéttir og Jon ivarsson yréu kjérin og var bad
sampykkt med Iéfataki. Skodunarmenn eru kosnir til eins ars i senn.



7) Kosning stjérnarmanna skv. 2. gr.

Neest for fram kosning stjérnarmanna. Fyrir fundinum I3 tillaga um ad Fridbert Traustason, Sigurjon
Gunnarsson og bdra Valny Yngvaddttir yrdu kjérin stjiornarmenn en pessi prji hoféu skilad inn
frambodum til stjornar | samraemi vid sampykktir. Par sem ekki hofdu komid fram fleiri frambo& voru
bau sjalfkjorin. Stjérarmenn eru kosnir til tveggja ara i senn.

8) Kosning varamanna.

Nzest for fram kosning varamanna i stjorn. | frambodi voru 1. Varam. Helga Jonsdéttir 2. Varam.
Andrés Erlingsson og 3. Varam. Dagmar Bjoérnsdéttir og voru pau sjalfkjorin.

9) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum 12 tillaga um ad laun stjérnarmanna yréu ébreytt fra fyrra ari eda kr. 70.000.- a
manudi. Laun formanns tvéféld. Laun varaformanns ein og half laun stjornarmanns. Laun
varamanna kr. 35.000.- fyrir hvern fund, pé aldrei heerri en kr. 70.000.- & manudi. Laun greidd
eins og laun bankamanna. Var tillagan sampykkt med lofaklappi.

Tillaga var borin upp um ad laun skodunarmanna yréu kr. 35.000.- & manudi, greidd eins og laun
bankamanna og var hun sampykkt med |6faklappi.

10)  Onnur mal.
bvi naest gaf fundarstjori ordié laust undir sidasta dagskrarlié skv. sampykktum.

Ingvar Sigfisson kom i pontu og ték til mals. Ingvar pakkadi Sigtryggi Jonssyni sérstaklega fyrir
frabaer storf. Sjodfélagar toku undir med gédu lofataki.

Sigtryggur Jonsson kva® sér mals og kom i pontu. Sigtryggur avarpadi fundinn og pakkadi fyrir
hlyjar 6skir. ba pakkadi Sigtryggur stjiornarménnum og starfsménnum sjodsins fyrir anaegjulegt
samstarf og Fridberti Traustasyni sérstaklega fyrir mjog gott samstarf.

Fundarstjéri og fundarritari fengu umbod til pess ad ganga fra fundargerd fundarins. bvi nzest var
fundi sliti® um kl. 19:30. Fundarmenn voru um pad bil 99 talsins.

Reykjavik, 1. april 2014.

Fundarstjori: Fundarritari:
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Hinrik Greipsson Palmi Rognvaldsson



