FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj68s bankamanna
Haldinn 27. april 2022 a Hilton Reykjavik Nordica

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir arid 2022 var haldinn & Hilton Reykjavik
Nordica, midvikudaginn 27. april 2022 kl. 17:00.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gégn:
1) Arsreikningur fyrir rid 2021
2) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna
3) Yfirlit yfir frambod til stjérnar og varastjérnar
4) Tillégur um breytingar & sampykktum

Fundurinn héfst med pvi ad Ari Skdlason, formadur stjérnar Lifeyrissjods bankamanna,
baud gesti velkomna og setti fundinn. Ari lagdi til ad Hinrik Greipsson yrdi kjérinn
fundarstjori og var pad sampykkt.

Fundarstjéri tok vid stjérn fundarins og baud fundargesti velkomna. Fundarstjéri lagdi til
ad Palmi Régnvaldsson teeki ad sér fundarritun, var pad sampykkt. Pa tilkynnti
fundarstjéri ad hann hef&i kynnt sér bodun fundarins og lysti pvi yfir ad bodun hefdi farié
fram i samreemi vid sampykktir sjédsins og Urskurdadi ad fundurinn veeri par med
I6glegur.

Adur en gengid var til formlegrar dagskrar Iysti fundarstjori pvi ad hann vildi bera undir
fundinn breytingartillégu & dagskra fundar. | mali fundarstjéra kom fram ad samkvaemt
sampykktum skuli fylgja dkvedinni dagskra mala en par sem & pessum fundi feeru fram
kosningar um prja fulltrta i stjérn og prja i varastjorn pa legdi fundarstjéri til breytingu a
réd dagskrarlida fundarins pannig ad fyrsti dagskrarlidur yréi afram skyrsla stjérnar, par a
eftir yrdi kosning stjérnarmanna, svo arsreikningur og fjarfestingarstefnur, og par a eftir
yrdi skotid inn kosningu varamanna pvi pa yrdi ljést hverjir prir af peim sex sem i
frambodi veeru til adalstjornar hefdu ekki nad kjoéri en geetu pa hugsanlega bodié sig fram
i varastjorn. bar a eftir yrdi dagskra i samraemi vié sampykktir. Var tillagan sampykkt.

R6d dagskrérlida fundar var eftirfarandi, med sampykktri breytingartillégu fundarstjoéra,:

1)  Skyrsla stjérnar.
2) Kosning stjérnarmanna.
3) Arsreikningur 2021 og fijarfestingarstefnur.
4) Kosning varamanna.
5) Tryggingarfreedileg uttekt a stédu sjodsins.
6) Tillégur um breytingar & sampykktum sjédsins.
7)  Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.
8) Laun stjérnar- og skodunarmanna.
9)  Onnur mal.
a. Malefni Hlutfallsdeildar.



A fundinum var synd gleerukynning samhlida pvi ad farié var yfir einstaka dagskrarlidi.
Gleerukynningin, arsreikningur 2021 og upplysingar um nidurstédur kosninga eru
adgengilegar a vefsidu sjodsins undir fréttalidnum ,Nidurstédur arsfundar 2022°.

Adur en gengid var til fyrsta dagskrarlidar lysti fundarstjori pvi yfir ad hann hefdi fregnir af
bvi ad sjodfélagar myndu meeta med umbod & fundinn fyrir sjédfélaga sem veeru ekki a
stadnum. Fundarstjori lysti pvi ad urskurdur hefdi verid kvedinn upp & arsfundi
Lifeyrissjods bankamanna arid 1997 um ad umbod veeru ekki tekin gild & arsfundum
sj6dsins. bad hefdi byggt & pvi ad samkveemt sampykktum skyldu stjérnarmenn kosnir
af sjodfélogum a arsfundi sjodsins en hvergi veeri kvedid & um ad umbod veeru heimil og
bar af leidandi veeru pau ekki heimil. Ef umbod veeru heimil pa vaeri um pad sérstakt
akvaedi i sampykktum eins og veeri til deemis i hlutafélagalégum par sem finna meetti
akveedi um umbod. Fundarstjori lysti pvi ad petta vaeri nidurstada peirra adila sem hann
hefdi borid petta undir, p.m.t. 16glaerda heestaréttarlogmenn. Fundarstjéri sagdist ekki
eetla ad hafa pessi ord lengri og baud Ara Skulason velkominn i pontu til ad flytja skyrslu
stjornar.

1) Skyrsla stjornar.

Ari Skulason, formadur stjérnar Lifeyrissjods bankamanna, flutti skyrslu stjérnar og med
leyfi Ara er skyrslan birt hér:

»Skyrsla formanns a arsfundi Lifbank 27. april 2022
Agaetu sj6sfélagar

Lifeyrismal eru langhlaup, jafnvel ofurhlaup. Breytingar verda aldrei hradar i pessum
malaflokki og pad parf alltaf ad hugsa til langs tima, baedi hvad stefnu og
fiarfestingar vardar. bad er sagt ad polinmaedi sé dyggd. Eg held ad pad eigi hvergi
betur vid en i malefnum lifeyrissjoda. Orliti® deemi um petta eru breytingar &
sampykktum sjédsins okkar um fundartima og auglysingu &rsfundar sem
sampykktar voru a sidasta arsfundi. beer breytingar féru sidan til afgreidslu i
adildarfyrirteskjunum og par fann eitt fyrirtacki® ad einu litlu atridi sem vard sidan til
bess ad pad parf aftur ad leggja til breytingar & sampykktum um sama mal nu &
bessum fundi. Rétt skal vera rétt og pess vegna tekur litil breyting a.m.k. tvo
arsfundi. Hlutirnir ganga haegt og allir vita pad og pad gildir um alla lifeyrissjédi
landsins.

Lifeyriskerfid okkar er sifellt i umradunni enda stért og glaesilegt og skiptir marga
miklu mali. Um naest sidustu aramét nam staerd lifeyriskerfisins okkar um 194% af
landsframleidslunni og og pa var Holland eina landid i heiminum med staerra
vinnumarkadslifeyriskerfi en vid, par er pad um 210% af landsframleidslunni. |
Danmérku og Finnlandi eru vinnumarkadslifeyriskerfin teplega 60% af
landsframleidslu, og svo miklu minni i Noregi og Svipj6d. bPad segir okkur alls ekki
ad stadan sé verri par, pessi I6nd eru einfaldlega med adrar lausnir i lifeyrismalum til
ad na arangri. bessar télur minna okkur hins vegar a hve erfidur svona samanburdur
er ad milli landa. Hér sleppur hid opinbera mun billegar hvaéd lifeyri ahraerir en vidast
hvar annars stadar og okkar vinnumarkadskerfi skiptir marga mestu mali.

Vié heyrum oft hvernig sumir vilja eigna sér kerfi® okkar og radskast med pad,
sérstaklega stjornvold og svo einstaka lukkuriddarar i verkalydsforystunni sem vilja
beita pvi i politiskum tilgangi. | hinni margumtéludu sélu hlutar rikissj6ds i
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[slandsbanka & dégunum kom t.d. fram pad skrytna sjénarmid af halfu stjérnvalda
ad na pyrfti ad finna nyja tegund af fjarfestum til pess ad verda polinmdédir eigendur
ad bankanum i stad pess ad lifeyrissjodir keyptu allt upp. Vié pekkjum 6ll séguna
hvernig fér og eftir sitja lifeyrissjédirnir sem polinmadir fjarfestar med mun minni hlut
en peir hefdu viljad fa og sumir eru enn ad baeta vid med pvi ad kaupa hluti & heerra
verdi en ella af peim sem fengu ad hirda skammtimahagnadinn af sélunni. Eg skil
ekki hvad var vid lifeyrissjodina ad sakast i pessu sambandi, ekki eru peir
Opolinméadir fjarfestar.

Pid pekkid lika flest sbguna um pad hvernig lifeyriskerfid & vinnumarkadnum atti ad
verda vidbot vid hefdbundinn ellilifeyri fra Tryggingastofnun. Reyndin vard reyndar
ekki st pegar upp var stadid og nu er astandid pannig ad stjérnvéld farra vestraenna
rikja sleppa betur vid ad eyda peningum i eftirlaun flks. | samanburdi vié nalsegar
bjodir er pad sérstaklega tvennt sem rikissjodur sparar sér i utgjoldum hér a landi,
pad eru lifeyrisgreidslur til pegnanna og Gtgjold til hermala.

| fyrra la fyrir Alpingi frumvarp um breytingar & [6gum um lifeyrissj68i sem bodadi
staerstu breytingar & réttindakafla laganna fra arinu 1997. Sem betur fer dagadi
malid uppi pa, enda var langt fra pvi ad allir vaeru sattir med frumvarpid, en na er
pad komid fram aftur. A9 minu mati og margara annarra munu bodadar breytingar
hafa veruleg ahrif a lifeyrissparnad flestra landsmanna. Med frumvarpinu telja
stjornvold sig vera ad efna skuldbindingar sinar gagnvart Alpydusambandinu og
Samtékum atvinnulifsins vegna Lifskjarasamningsins fra arinu 2019.

Frumvarpid er reyndar ekki alvont. | pvi er ad finna ymsar jakvaedar breytingar sem
almenn satt rikir um. Adrar breytingar eru pvi midur ekki jafn vel igrundadar og a
pad sérstaklega vid um tilldgur um svonefnda tilgreinda séreign, sem nu stendur til
ad logfesta, pratt fyrir fiolmargar abendingar pess efnis ad slikt muni einungis flaekja
lifeyrissjédakerfid enn meira en nu er, og finnst mérgum pad négu flokid fyrir.
Samkvaemt nugildandi I6gum geta lifeyrissjodir bodid sjodfélogum téluvert val og
sveigjanleika hvad vardar pann hluta skylduiégjalds sem radstafad er i frjalsa
séreign. Go6d satt hefur rikt um petta fyrirkomulag i meira en tvo aratugi en tillégur
stjérnvalda nt um légfestingu tilgreindrar séreignar 6gna pessari satt.

Pessi nyja tegundar séreignar 4 raetur ad rekja til kjarasamnings ASI og SA fra 2015
en beir lifeyrissjédir sem starfa & samningssvidi samtakanna, sem eru reyndar
einungis 7 sjodir af peim 21 sjodum sem eru starfandi, hafa ni pegar tekid upp
akvaedi um tilgreinda séreign. Onnur samték 4 almennum vinnumarkadi hafa hins
vegar ekki samid um tilgreinda séreign og pad sama 4 vid um opinbera starfsmenn
og adra hopa og alls ekki starfsfolk a fjarmalamarkadi. Pad er dalitid skrytin stada ad
adilar & vinnumarkadi sem eru i forsvari fyrir lifeyrissj6di sem eru minnihluti af
lifeyriskerfinu, hvort sem litid er til fjélda sjédsfélaga, umfangs eigna eda idgjalda
sjodfélaga, telji sig vera i adstédu til ad pvinga slikri 16ggjof upp a meirihluta
launamanna i landinu an naegjanlegs undirblinings og samtals vid videigandi
hagsmunaadila, audvitad med dyggri adstod stjérnvalda.

Komi til pess ad tilgreind séreign verdi I6gfest mun pad valda édmasldum flaekjum og
ruglingi hja sjodfélogum, lifeyrissjodum og 66rum hagsmunaadilum og gera
sjodfélégum erfidara um vik ad taka akvardanir um uppbyggingu a lifeyrissparnadi
sinum og hentugasta fyrirkomulag & utgreiéslum hans.

Taki pessar breytingar gildi verda samningar okkar bankamanna innan SSF um
lifeyrismal i uppnami, og petta verdur O&rugglega eitt af stéru malunum i
kjarasamningum nzesta vetur. bessar breytingar munu fela i sér ad ,séreign”
umfram 4+2% (sér akveedi i kjarasamningum), komi til skerdingar & greidslum fra
Almannatryggingum, sem ekki er reyndin i dag. Pessi séreign umfram pad venjulega



getur numid 5-7% af launum hja félagsménnum SSF pannig ad breyting af pessu
tagi bitnar sérstaklega illa & okkar hépi.

Lifeyrissjodurinn okkur stendur sig reyndar mjog vel midad vidé ad vid férum alltaf
varlega. Hrein raundvéxtun Hlutfallsdeildar nam 4,5% & arinu 2021. | Aldursdeild
nam raunavoxtunin 10,7%. betta er vel asesettanleg avoxtun, en Tryggvi mun fara
betur yfir pessi mal hér 4 eftir.

Nokkud hefur verid sé6tt ad sjodnum & undanférnum manudum hvad skylduadildina
vardar. Vié hofum att fundi med forsvarsménnum adildarfyrirtaskjanna & sidustu
vikum og pad er ljost ad i hluta peirra hefur ekki verid gengid fast fram i pvi ad fylgja
samkomulagi um sj6dinn sem gengur Gt & ad allir starfsmenn skuli vera félagsmenn
i Lifeyrissjodi bankamanna. Sidastlidinn vetur gerdi Sedélabankinn undantekningu
vardandi adild ad sjodnum gagnvart nokkrum einstaklingum sem fluttust til bankans
med Fjarmalaeftirlitinu. Pa hefur verid uppi mikill prystingur fra hépi starfsmanna
innan Landsbankans um ad losna vié skylduadild ad sjéédnum.

Lang steerstur hluti adildar launafélks ad lifeyrissjédum 4 slandi byggir & skylduadild
i tengslum vid kjarasamninga vidkomandi hépa. bar er fjarmalamarkadurinn nokkur
undantekning og pannig er pad ekki pannig ad félk sem vinnur samkvaemt
kjarasamningi Samtaka starfsmanna fjarmalafyrirteekja sé almennt i Lifeyrissjodi
bankamanna. | okkar sj6di eru pvi adallega starfsmenn fidgurra adildarfyrirteekija,
adallega Landsbankans og Sedlabankans. | ljés hefur komi® ad einungis um
helmingur starfsmanna RB og Valitor eru i okkar sjédi.

pad er ljost ad prystingur fra adildarfyrirtaskjunum og fra einhverjum félagsmanna
okkar i pa att ad losa um skylduadildina fer vaxandi. pPessi spurning er pvi hluti af
bvi sem vid purfum ad meta vardandi framtid sjodsins. [ pessu sambandi eru ymsir
kostir uppi sem hafa verid reeddir innan stjérnar sj6dsins, t.d. maetti opna sjoédinn
gagnvart fleiri hépum og slita pannig a fostu tengslin vid adildarfyrirtaekin. Samstarf
eda sameining vid adra sjodi kemur lika til greina. Innan stjérnar sj6dsins héfum vid
hins vegar verid & pvi fram til pessa ad ekki sé timabaert ad fara i miklar breytingar
vardandi sjédinn fyrr en démsmalid stéra sé yfirstadid. Ad pvi loknu er stada okkar
ordin ljésari ad 6llu leyti og betri grundvéllur ad horfa med markvissari haetti til
framtidar.

Fyrir fundinum liggur tillaga um idgjaldahlutfall til Aldursdeildar sem lagt er til ad
haekki ar 10% i 12%. Til pessa hefur Aldursdeild einungis tekid vid 10%
lagmarksidgjaldi, 4% fra launpega og 6% fra launagreidanda, og hefur pad dugad til
ad fullnaegja lagmarktryggingarvernd skv. l6gum p.e.a.s. 56% réttindadéflun fyrir 40
ara inngreidslutima.

NU hefur tryggingafreedingur sj6dsins vakid athygli a ad pott tryggingafraedileg stada
deildarinnar i heild sé jakveed pa reiknast um 5% halli & svokalladri framtidarstodu
deildarinnar sem felur i sér ad réttindatoflur lofa i raun hradari avinnslu réttinda en
idgjold standa undir. betta mun allt verda kynnt betur sidar & fundinum. Pessari
stodu parf ad bregdast vid og er pessi tillaga um breytingu sampykkta fyrsta skrefid
a peirri vegferd. bad er lika ljést ad aherslur SSF i kjarasamningum ganga i sému
att hvad lifeyrismal vardar og mun SSF vaentanlega tilkynna vidsemjendum um pann
ahuga mjog fljétlega.

Eins og morg ykkar vitid mun betur en ég, pba erum vié alltaf ad verda eldri og eldri.
Eins og svo margt i heiminum hafa paer breytingar mikil ahrif a lifeyrissjédina.
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Tryggingasteerdfraedingarnir okkar hafa gert breytingar a forsendum reiknigrunns um
lifslikur. Rétt fyrir jol i fyrra féllst Fjarmala- og efnahagsraduneytid a tillogu Félag
islenskra tryggingastaeréfreedinga um petta. Nidurstadan er su ad lifeyrissjodum sé
heimilt ad innleida breyttar forsendur vid tryggingafreedilega athugun a naestu
tveimur arum og skulu allir lifeyrissjodir vera bunir ad innleida breyttar forsendur um
lifslikur fyrir tryggingafraedilega athugun arsins 2023.

Sérstaklega er gerd grein fyrir pessum ahrifum i tryggingafreedilegri Uttekt og
jafnframt i skyringum vid arsreikning sjédsins fyrir arid 2021, eins og farid verdur
betur yfir a eftir. Samhlida pvi ad innleida pessar nyju forsendur um lengra lif okkar
allra parf ad gera breytingar a réttindakerfum deildanna. bar er einkum horft til
tveggja leida og list okkur i stjorn sjédsins best & pa leid sem hefur verid kéllud leid
B, en samkveemt peirri leid er gert rad fyrir stighaekkandi vidmidunaraldri lifeyristoku
sem er tengdur vid veenta medaleevi hvers argangs. ba veeri ekki gert rad fyrir
neinum ahrifum & nuverandi lifeyrispega. Eg held ad tryggingafraedingurinn okkar
muni skyra petta betur Gt & eftir.

Vid i stjorn sj6dsins erum sammala um ad taka purfi gédan tima i ad meta hvada
leid er best ad fara hja sjodnum og pvi sé rétt ad bida med innleidingu breyttra
forsendna. P4 teljum vid gagnlegt ad sja hvada leid verdur almennt farin hja 6drum
sj6dum og svo ma lika fylgjast vel med hvernig Tryggingastofnun bregst vid
breytingum. Hja Aldursdeild eetti ad vera einfalt ad maeta breytingunum en nokkud
liklegt er ad skerda pyrfti réttindi i Hlutfallsdeild.

A sidasta ari skrifadi Lifeyrissjodur bankamanna, asamt 12 68rum islenskum
lifeyrissjédum, undir viljayfirlysingu gagnvart alpjédlegu samtékunum Climate
Investment Coalition (CIC) um stérauknar fjarfestingar fram til arsins 2030 i
verkefnum sem tengjast hreinni orku og umhverfisvaenum lausnum.

Med yfirlysingunni, sem var formlega kynnt a lofslagsradstefnu Sameinudu pjédanna
i Glasgow i névember, baettust pessir 13 lifeyrissjédirnir i hép fjdlda norreesnna og
breskra lifeyrissjoda sem gefi®6 hafa Ut sambeerilegar yfirlysingar. Vié munum
einkum horfa til sjalfbeerrar orkuframleidslu og tengdra verkefna s.s. aukinnar
notkunar hreinnar orku i samgéngum og atvinnustarfsemi.

Med patttoku sinni i pessu samstarfi vill Lifeyrissjodur bankamanna stydja vid
markmid um ad draga ur losun grédurhusalofttegunda a heimsvisu og er patttakan
lidur i stefnu sj6dsins um abyrgar og sjalfbeerar fjarfestingar. Graenar fjarfestingar
nema nu pegar um 5 milljoréum kréna eda um 5% af eignaséfnum sjodsins. Vid
stefnum ad pvi ad greenar fjarfestingar sj6dsins aukist um rima 10 milljarda kréna a
timabilinu og stefnt ad pvi ad hlutfall graenna fjarfestinga nai a.m.k. 10% af eignum
ari6 2030.

Eitt af steerri malum okkar a undanférnum misserum er démsmalid gagnvart
adildarfélégum sjédsins og rikissjodi. bratt fyrir itrekadar tilraunir sjédsins reyndist
ekki vilji & sinum tima til vidraedna og samninga um malié hja adildarfyrirtaekjunum
og rikinu og pvi hoéféadi sjédurinn domsmal til ad freista pess ad rétta hlut
sjodsfélaga Hlutfallsdeildar. Eg hef fiallad itarlega um petta mal & sidustu
arsfundum, en i stuttu mali teljum vid ad veruleg fravik hafi ordid fra forsendum
samkomulagsins um sjoédinn sem gert var 1997 og fjarhagsleg ahrif pess verid
verulega éhagstaed fyrir sjédinn og sjédfélaga. DoOmkrofur byggja ad verulegu leyti &
matsgerd sem |étum gera og var gerd krafa um ad samkomulaginu fra 1997 sé
breytt og vidbotargreidsla ad fijarhaed 5,4 milljardar kréna verdi innt af hendi. Midad



vid proéun verélags veeri pessi tala i dag um 6,6 ma.kr. Auk pess er gerd krafa um ad
abyrgd adila a skuldbindingum deildarinnar verdi endurvakin.

Um midjan névember i fyrra syknadi Héradsdomur adildarfyrirteeki sjodsins og
islenska rikid af kr6fum okkar vegna Hlutfallsdeildar. Um midjan desember akvad
stjorn sj6dsins svo ad afryja domi Héradsdoms Reykjavikur til Landsréttar. A8 mati
stjérnar eru ymsir &gallar & domi héradsdéms. | fyrsta lagi ma nefna pa afstodu
doémsins ad telja pad sanngjarnt ad sjodfélagar Hlutfallsdeildar purfi bara si svona
ad bera um 15% skerdingu lifeyrisréttinda vegna pess ad tryggingafreedilegar
forsendur samkomulags um uppgjor abyrgdar lifeyrisskuldbindinga stédust ekki. |
pessu sambandi m& minna 4 ad hér er ekki um hatekjufélk ad raeda par sem
midgildi lifeyrisgreidsina var um 180 pusund kr. & manudi sl. sumar.

i 86ru lagi kom pad sérstaklega & 6vart ad démurinn tiltekur i forsendum ad
markadsverd tiltekinna skuldabréfa i eigu Hlutfallsdeildar sé haerra en bokfzert verd
og dregur pa kolréngu alyktun ad stada deildarinnar sé pvi betri en af er latié. barna
er um grundvallarmisskilning ad reeda, enda 6umdeilt ad bokhaldsleg medferd
verdbréfa hefur engin ahrif & tryggingafraedilega stédu lifeyrissjoda sem malid snyst
audvitad fyrst og fremst um. Vid téldum ad petta atridi eitt og sér ryri gildi démsins
verulega par sem um augljésa og 6trilega vanpekkingu er ad raeda. Afryjunin er
komin til skila en bidin hja Landsrétti er nokkud 16ng pessa dagana og vié vonum ad
vi® ndum ad fa nidurstodu a pessu ari.

Eg sagdi 4dan ad démurum héradsdoms hafi pott sanngjarnt ad sjodfélagar
Hlutfallsdeildar purfi ad bera 15% leekkun lifeyrisréttinda vegna pess ad
tryggingafresdilegar forsendur ~ samkomulags um uppgjor abyrgdar
lifeyrisskuldbindinga hafi ekki stadist.

Umreedan um sanngirni i pessu mali snyr ekki hvad sist ad rikissjodi par sem hann
hefur alfarid neitad ad taka abyrgd 4 lifeyrisskuldbindingum fyrrverandi starfsmanna
sinna sem st6rfudu i rikisbdnkunum & sinum tima. Rikissjodur viladi reyndar ekki
fyrir sér ad taka fulla &byrgd & greidslum lifeyrisskuldbindinga fyrrverandi
bankastjéra Landsbanka slands og maka peirra pegar Landsbankinn hf. tok yfir
innlenda starfsemi gamla bankans i oktéber 2008.

Eg fialladi adeins um pessa hli® malsins a arsfundi fyrir tveimur arum, en pad ma
alveg rifja upp hvernig rikissjédur hefur kosid ad héndla med sanngirnina.

| gegnum &rin héfum vid horft & rikissj6d moka milljéréum i lifeyrissjédi opinberra
starfsmanna pegar komid hefur i ljés ad peir eiga ekki fyrir skuldbindingum. bad
gildir baedi um gamla kerfid og einnig pad nyja sem éatti ad verda sjalfbeert eins og
aldursdeildin okkar. bar & bae dettur engum i hug ad skerda réttindi eins og vié
héfum purft ad gera i tvigang, rikissjodur kemur alltaf til hjalpar.

Pad sem faerri vissu pa og enn feerri vilja tala um i dag er ad rikissjédur Islands hefur
a undanférnum arum yfirtekid lifeyrisskuldbindingar fjélda stofnana og légadila sem
honum var ad minu mati ekki skylt ad gera. barna er um tugmilljarda upphaedir ad
reeda sem rikissjodur hefur tekid & sig. barna er um ymsar stofnanir ad reeda eins og
Reykjarlund, Hrafnistu, SAA og Heilsustofnun Nattarulaekningafélagsins. Mest
stingur pé i augu yfirtaka rikissjods & lifeyrisskuldbindingum vegna
Baendasamtakanna, en bar var um ad reeda 4,8 milljarda krona yfirtéku
skuldbindinga. Okkar krafa gagnvart 6llum malsadilum er upp & 5,4 miljarda &
verdlagi arsins 2015, 6,6 ma.kr. ad navirdi, og henni er algerlega hafnad af 6llum. |



lok ars 2018 &kvad rikissjédur hins vegar bara si svona ad yfirtaka skuldbindingu
vegna bsendasamtakanna upp & 4,8 milljarda. barna sést lika glégglega hvada
augum rédamenn lita & skuldbindingar gagnvart sumum fyrri starfsménnum sinum i
rikisbénkunum midad vid ymsa adra. Bankastjérarnir fengu audvitad allt sitt & hreint,
en ekki almennir starfsmenn bankanna, og meira ad segja baendur fa sitt lika og vel
pad.

Stjorn sj6dsins hefur til pessa gert rad fyrir ad starfsemi sjédsins verdi med svipudu
sniéi & allra nsestu misserum i umhverfi mjég lagra vaxta og versnandi
avoxtunarkjara. Vaxtakjor eru ordin pannig hér & landi ad sifellt erfidara er ordié ad
na peirri avéxtun sem hefur verid markmid lifeyrissjoda og talin &saettanleg.
Démsmal Hlutfallsdeildar mun vera ofarlega i huga okkar & naestu manudum pétt
liti® gerist fyrr en undir lok arsins. [ kj6lfar nidurstédu pess mals verdur stada okkar
skyrari og pa kemur mégulega til skodunar hvort fysilegt kunni aé vera ad sameina
deildir sj6dsins ad nyju med pad ad markmidi ad treysta rekstur hans. Eins og ég
kom inn & &dan er umraeda innan stjérnar um framtid sjédsins alltaf & dagskra og
hvernig beri ad haga starfi hans & naestu arum til pess ad vernda hagsmuni
sjodsfélaga sem best, mégulega med opnun sjédsins eda nanu samstarfi vid adra
sj6di eda jafnvel sameiningu. | pessum efnum erum vid afram f langhlaupi.

Eg pakka sj6dfélogum, stiornarménnum sjédsins og starfsménnum kaerlega fyrir gott
og uppbyggilegt samstarf sidustu ar.

Lifeyrissjédur bankamanna er éflugur og vel rekinn lifeyrissjodur og pad er mikilveegt
a naestu arum ad vanda sérhvert skref sem vi§ tokum til ad na sem mestum &bata
fyrir sj6dfélaga.

Ari Skulason, formadur stjérnar Lifeyrissjods bankamanna“

Fundarstjéri pakkadi Ara fyrir og lagdi til ad umraedur um skyrslu stjérnar feeru fram eftir
parneesta dagskrarlid, p.e. pegar farid hefur verid yfir arsreikninga og fjarfestingarstefnur.
Var pad sampykkt.

2) Kosning stjérnarmanna.

Neest for fram kosning stjornarmanna. Fyrir fundinum Ia ad kjésa um prja stjérnarmenn til
neestu tveggja ara.

Frambodsfrestur rann Gt 13. april sl. og barust sex frambod til adalstjérnar. Upplysingar
um frambjédendur eru adgengilegar a vef sj6dsins undir fréttalidnum ,Frambjédendur til
stjérnar” fra 19. april sl.

Frambj6dendur til adalstjornar voru: Ari Skulason, Elin Déra Halldérsdéttir, Helga
Jonsdoéttir, Ingolfur Gudmundsson, Jéhann Omarsson og Sigurjén Gunnarsson.

Fundarstjori for yfir fyrirkomulag kosninga og gaf frambjédendum kost & ad kynna sig. Ad
kynningum loknum var gengid til kosninga.
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i adalstjorn voru kosin: Ari Skdlason, Helga Jonsdattir, og Ingélfur Gudmundsson.

i framhaldinu munu adildarfyrirtaeki lifeyrisssjodsins tilnefna prja einstaklinga til
stjérnarsetu skv. 2. gr. sampykkta sjédsins.

Ad kosningu lokinni var komid ad naesta dagskrarlid sem var arsreikningur 2021 og
fjarfestingarstefnur.

3) Arsreikningur 2021 og fjarfestingarstefnur.

Tryggvi Tryggvason, framkveemdastjori sj6dsins, gerdi grein fyrir arsreikningi sjédsins
fyrir arid 2021 og fjarfestingarstefnrum deilda sj6dsins. Tryggvi syndi gleerur samhliéa
umfjéllun sinni. Gleerukynningin er adgengileg a vefsidu sjédsins undir fréttalidnum
,Nidurstddur arsfundar 2021,

Tryggvi héf umfjdllun sina & pvi ad stikla & stéru yfir nokkur atridi: avéxtun,
vaxtaumhverfid, préun hreinnar eignar og raunavéxtunar og ad lokum samanburd a
raunavoxtun og rekstrarkostnadi sjodsins vid adra sjodi.

i mali Tryggva kom fram ad avéxtun hefdi gengid vel, hrein nafnavéxtun Aldursdeildar
hefdi verid 16,0% og raunavéxtun 10,6%. Pa hafi medaltal raunavéxtunar sidustu 5 ara
verid 6,3% en 4,3% ad medaltali fra stofnun 1998. Er vardar Hlutfallsdeild nefndi Tryggvi
ad deildin sigldi almennt varfaernari og lygnari sjé vegna uppbyggingu hennar. Hja
Hlutfallsdeild hefdi hrein nafnavéxtun verid 9,3% og raunavoxtun 4,3%. ba heféi
medaltal raunavéxtunar sidustu 5 ara verid 4,0% en 3,8% ad medaltali fra stofnun 1998.
Nefndi Tryggvi ad eignaséfn beggja deilda veeru ahzettuminni en margra annarra
islenskra lifeyrissj6da og sveiflur i avéxtun pvi minni.

Neest vék Tryggvi mali sinu ad vaxtaumhverfi sj6dsins. Tryggvi visadi til glesru & bls. 10 i
kynningu og nefndi ad hefdbundin skuldabréf og innlan syndu avoéxtun langt undir
avoxtunarkréfu sem veeri askorun fyrir sjédinn.

Pa vék Tryggvi mali sinu ad préun hreinnar eignar og raunavéxtunar. Tryggvi visadi til
gleeru a bls. 11 i kynningu og nefndi ad préun hja Hlutfallsdeild vaeri nokkud jéfn og stillt
pannig af ad hun sveifladist litid og til pess veeri leikurinn gerdur. Hja Aldursdeild veeri
préunin skrykkjottari vegna heerra dhaettustigs og visadi Tryggvi par til gleeru a bls. 12 i
kynningu.

Tryggvi vék mali sinu naest ad samanburdi & raunavoxtun og rekstrarkostnadi vid adra
sj6di, sja gleerur & bls. 13 — 15. Tryggvi syndi fyrst glaeru med samanburdi & raunavoxtun
Lifoank A (Aldursdeildar) vid avéxtun annarra samtryggingasjéda. Tryggvi nefndi ad
Aldursdeild veeri ageetlega samanburdarhaefur sjédur m.v. avéxtun annarra
samtryggingasjéda og veeri deildin pd ekki hugsud pannig ad hun veeri med heesta
aheettustig. Tryggvi tok fram ad hann veeri anaegdur med nidurstéduna. Neest syndi
Tryggvi gleeru sem syndi raunavoxtun Lifbank H (Hlutfallsdeildar) i samanburdi vid
avoxtun annarra varfeerinna deilda. Tryggvi nefndi ad edlilegt veeri ad bera Hlutfallsdeild
saman vid varferna séreignarsjodi fyrir hopa sem eiga stutt i lifeyristoku og par sem
eignasafn samanstaedi adallega af skuldabréfum og innldnum. Tryggvi nefndi ad
samanburdurinn keemi edlilega ut fyrir Hiutfallsdeild. Naest syndi Tryggvi gleeru med
samanburdi a rekstrarkostnadi lifeyrissjéda sem hiutfall af hreinni eign. Tryggvi nefndi ad
Lifeyrissjodur bankamanna veeri um midja deild i rekstrarkostnadi en pratt fyrir smeed
veeri sjédurinn néleegt staerri sjédunum i kostnadarhlutfalli og par veeri metnadurinn. Veeri
sjodurinn avallt ad leita leida til hagreedingar og hefdi sjodurinn til ad mynda reett



samstarf vié adra sj6di og pess vegna sameiningu, en petta pyrfti ad skoda i pvi
samhengi ad sjédurinn hefdi nad hagkveemum rekstri pratt fyrir ad vera ekki steerri.

Naest vék Tryggvi mali sinu ad arsreikningi 2021.

Fyrst fjalladi Tryggvi um Hlutfallsdeild, og syndi gleerur & bls. 17-24 i kynningu. Tryggvi
for yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris arid 2021, efnahagsreikning 31.
desember 2021, yfirlit um sj6dstreymi arsins 2021, yfirlit yfir tryggingafreedilega stédu 31.
desember 2021 og skiptingu virkra sjééfélaga og lifeyrispega. | mali Tryggva kom m.a.
fram ad i6gjold heféu laekkad milli ara en vaeru éverulegur hluti af rekstri deildarinnar.
Sérsték aukaframlég hefdu numid um 137 milljonir kréna. ba heféu lifeyrisgreidslur farid
vaxandi og haekkad milli ara. pratt fyrir litil i6gjold hefdi deildin stadid i stad hvad steerd
vardar vegna pess ad fjarfestingartekjur hefdu dekkad lifeyrisgreidslur og gott betur. A
endanum myndi deildin fara minnkandi en pad hefdi ekki gengid & hreina eign enn sem
komid veeri. Nidurstadan veeri um 40 milljardar kréna af hreinni eign til greidslu lifeyris i
arslok. Neest vék Tryggvi mali sinu ad efnahagsreikningnum og nefndi ad uppistada
eignasafnsins vaeru skuldabréf sem skyrdist af hofstilltu aheettustigi sjodsins par sem
sjodurinn poldi illa sveiflur verandi lokud deild. Neest fjalladi Tryggvi um sjédstreymié og
nefndi ad breyting & radstéfunarfé til fjarfestingar veeri neikveed tala hja Hiutfallsdeild par
sem innborganir vegna idgjalda veeru 6verulegar en Utgreidslur umtalsverdar. Hreint
radstéfunarfé veeri neikveett en deildin endurfjarfesti véxtum sem kaemu inn &
verdbréfasafnid. Er vardar tryggingafreedilega st6du nefndi Tryggvi ad stadan hja
Hlutfallsdeild veeri enn i minus en minnkadi heldur milli ara ar -4,8% i -4,6%. Tryggvi
nefndi ad Bjarni myndi fara betur yfir tryggingafraedilega stédu. A8 lokum syndi Tryggvi
gleeru & bls. 24 i kynningu par sem fram kemur myndreent hvernig virkum sjédfélégum
fer faeekkandi par sem engir nyir sj6dfélagar koma inn i deildina.

Neest fjalladi Tryggvi um Aldursdeild og syndi gleerur & bls. 26-35 i kynningu. Tryggvi for
yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris ari® 2021, efnahagsreikning 31.
desember 2021, yfirlit um sjédstreymi arsins 2021, yfirlit um tryggingafreedilega st6du 31.
desember 2021, og skiptingu virkra sjédfélaga og lifeyrispega. | mali Tryggva kom m.a.
fram ad idgjold steedu i stad milli ara og hefdu launahaekkanir dekkad feekkun sjodfélaga.
Flest adildarfélég sjodsins veeru ad faekka starfsfolki en idgjold steedu i stad.
Lifeyrisgreidslur feeru haekkandi eftir pvi sem deildin proskadist. Hreinar
fjarfestingartekjur hefdu veri® um 8,5 milljardar kréna arié 2021 samanbordi® vié um 5,4
milljarda kréna ari® 2020 en pad veeru heestu fjarfestingartekjur deildarinnar enn sem
komid veeri. Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok hefdi verid rimlega 61 milljardar kréna
2021 samanborid vid um 51 milljard kréna arid 2020. Pa vék Tryggvi mali sinu ad
efnahagsreikningi og nefndi Tryggvi ad eignir i félégum og sjédum veeru talsvert meiri
hja Aldursdeild en hja Hlutfallsdeild og aheettustigid heerra fyrir vikid. Skuldir veeru
overulegar. Adrar skuldir veeru | raun eftirstédvar af 6sottum greidslum i
séreignarsjédum sem skyrdist af pvi ad pegar Aldursdeild breyttist Ur Stigadeild pa heféi
ordid til séreign fyrir sjodfélaga sem einhverjir settu enn eftir ad saekja, en pratt fyrir mikil
bréfaskipti gengi illa ad teema pann sj6d. bvi naest for Tryggvi yfir sjédstreymi og yfirlit
yfir tryggingafraedilega stédu og visadi Tryggvi til umfjéllunar Bjarna par um sidar &
fundinum. | umfisllun um virka sj6dfélaga nefndi Tryggvi m.a. ad virkum sjodfélégum
hefdi farié faekkandi en peir veeru p6 umtalsvert fleiri en lifeyrispegar. Nefndi Tryggvi ad
margir peirra sem heettu stérfum hja adildarfyrirteekjum 6skudu eftir pvi ad vera afram i
Lifeyrissjodi bankamanna sem skyrdi minni feekkun sjodfélaga en feekkun starfsmanna
adildarfyrirteekja. | mali Tryggva kom fram ad sjédurinn veitti almennt undanpagu fyrir
pessu en tok fram ad sjodurinn skodadi launagreidandann vandlega adur en tekin veeri
akvordun. Tryggvi tok fram ad pessi préun og pessi vilji sjodfélaga til ad halda afram i
sj6édnum veeri anaegjulegur.
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Eftir umfjdllun um &rsreikning Aldursdeildar fjalladi Tryggvi um préun lifeyris hja badum
deildum og syndi gleerur & bls. 34 og 35 i kynningu. | mali Tryggva kom fram ad
myndirnar & gleerunum syndu skiptingu & einstékum lifeyristegundum og vakti hann
athygli fundarins & greenu linunni, hlutfalli érorkulifeyris, og nefndi ad eftir pvi sem
Aldursdeildin proskadist myndi petta hlutfall minnka og veeri pad farid ad nalgast pad
sem edlilegt geeti talist af sjodi af pessari gerd. Hlutfallsdeild veeri élik par sem hlutfall
6rorku heféi litla vigt par sem félk feeri af érorku og yfir a eftirlaun pegar peim aldri er
nad.

Pvi naest vék Tryggvi mali sinu ad fjarfestingarstefnum sjédsins og syndi gleerur a bls. 37
— 40 i kynningu. Tryggvi for fyrst yfir fjarfestingarstefnu Hlutfallsdeildar og nefndi ad
uppsetning stefnunnar & gleeru vaeri eins og han feeri til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
islands. | mali Tryggva kom fram ad uppistada af eignum deildarinnar veeru skuldabréf
og pad veeri gert til ad takmarka aheettu par sem deildin vaeri lokud og pyldi illa sveiflur.
Naest for Trygavi yfir fjarfestingarstefnu Aldursdeildar og kom fram i mali hans ad deildin
veeri med hefdbundnara eignasafn sérstaklega eftir paer breytingar sem gerdar hafa
verid & fjarfestingarstefnunni sidustu arin, en par munadi mest um breytingar & hlutfalli
erlendra fjarfestinga.

Tryggvi pakkadi fyrir sig og hvatti fundarmenn til ad spyrja ef einhverjar spurningar hefdu
vaknad.

Fundarstjéri gaf oréid laust um skyrslu stjérnar, arsreikninga og fjarfestingarstefnur.

Vigdis Sif Hrafnkelsdéttir tok til mals, pakkadi fyrir géda yfirferd og hrésadi godri avoxtun.
Vigdis visadi i umfjéllun um fjarfestingarstefnur og spurdi hvort breytingar heféu verid
miklar milli ara & fjarfestingarstefnu Aldursdeildar og hvort sjoédurinn veeri naleegt
fiarfestingarstefnu eda vidmidi hennar.

Tryggvi svaradi og sagdi ad i o6llum adalatridum hefdi stefnan verid svipud milli ara,
kannski 1-2% tilfeerslur milli flokka. Stéra breytingin undanfarin ar heféi verid auka hlutfall
erlendra eigna a kostnad annarra flokka. Pa nefndi Tryggvi ad stefnurnar vaeru
adgengilegar a vef sjédsins.

Fundarstjoéri tok til mals og nefndi ad ordid veeri enn laust. Fleiri toku ekki til mals. Bar

fundarstjéri skyrslu stjérnar og arsreikning 2021 upp til sampykktar. Voru pau sampykkt
samhljoéda.

4) Kosning varamanna.

Neest for fram kosning varamanna. Fyrir fundinum Ia ad kj6sa um prja varamenn i stjérn
sj6dsins til tveggja ara.

Frambjoédendur til varastjornar voru: Kjartan Johannesson, Sigurjon Gunnarsson og Elin
Déra Halldérsdéttir.

Varamenn voru Kjornir, i réttri r6d,: Sigurjon Gunnarsson, Kjartan Jéhannesson og Elin
Déra Halldérsdéttir.
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Naesti dagskrarlidur var tryggingarfraedileg uttekt a stédu sjédsins.

5) Tryggingarfraedileg uttekt & stédu sjoédsins.

Bjarni Gudmundsson, tryggingafreedingur sjédsins gerdi grein fyrir tryggingafreedilegri
uttekt deilda sj6dsins og syndi gleerur samhlida umfjéllun sinni, sja bls. 44-70 i kynningu.

Bjarni fér fyrst yfir helstu forsendur tryggingafreedilegrar athugunar. | mali Bjarna kom
fram ad tryggingafraedileg athugun feeri eftir reglugerd fjarmalaraduneytisins nr.
391/1998 en tryggingafreedingi veeri p6 heimilt ad adlaga forsendur ad tilteknum sjodum,
s.s. um vexti, lifslikur og érorkulikur. baer forsendur sem veeru adlagadar i pessum sjodi
veeru Ororkulikur og pa veeri Utreikningur & kostnadi adeins 6druvisi i Hlutfallsdeild.
Vaxtaforsenda 2021 veeri afram 3,5% raunavéxtun og fyrir Hlutfallsdeild veeri gert rad
fyrir 0,5% launahaekkunum umfram verdlag dsamt aldursbundnum launahaekkunum. |
mali Bjarna kom fram ad pad hafi ordid nidurstada sjédsstjérnar ad nota sému forsendur
og notast var vid 2020 um lifslikur og til samanburdar veeri notast vid spa um
aframhaldandi haskkun & lifslikum.

Bjarni fér naest yfir helstu nidurstédur tryggingafreedilegrar uttektar i badum deildum.

i umfjéllun sinni um Hiutfallsdeild nefndi Bjarni m.a. ad heildarskuldbindingar umfram
eignir hafi numid -4,6% af skuldbindingum, samanbori® vid -4,7% arid adur. Stada
deildarinnar veeri pé innan marka sem 16g um lifeyrissj6di tilgreina. Par sem
Hiutfallsdeild veeri lokud deild veeri pd heett vid pvi ad stadan versnadi. Stadan hefdi pod
batnad litillega milli ara en astaedan fyrir pvi veeri g66 avéxtun sem var umfram 3,5%. pPa
hafi engar 6veentar breytingar komid upp, s.s. 6vaentar launahaskkanir eda meiri nyting a
95 ara reglu en gert hafi verid rad fyrir. Nidurstadan veeri tiltélulega gott ar hja
Hlutfallsdeild.

i umfjdllun sinni um Aldursdeild nefndi Bjarni ad pridja arid i réd hafi deildin nad mjog
g6ori avoxtun. Heildareignir umfram skuldbindingar hafi numi® +1,8% samanborid vid
fyrra ar par sem heildarskuldbindingar umfram eignir numu -4,2%. Skyrdist verulega
beett tryggingafreedileg stada af gdédri raunavéxtun & arinu 2021. Veeri stadan innan
tilskiinna marka sem 16g um lifeyrissjodi tilgreina. Bjarni nefndi ad langt veeri sidan
Aldursdeild hefdi reiknast i plus heildarstédu sem veeri jakveett. Afallin stada batnadi
vegna godrar avoxtunar og hefdi farid ur -4,1% (eftir breytingu sampykkta) i +5,5%. bratt
fyrir framangreint veeri framtidarstada deildarinnar i -5,6%, sem pydir ad sjédurinn er ad
veita of mikil réttindi midad vid pau idgjéld sem hann faer. Bjarni nefndi i pessu sambandi
ad deildin veeri ad na lagmarks tryggingaéflun skv. I6gum en med viévarandi minus i
framtidarstédu maetti draga i efa ad sjodurinn uppfyliti skyldu um ad veita
lagmarkstryggingavernd pratt fyrir ad géd avoéxtun valdi pvi ad aunnin stada sé metin
jakveed. Veeri pvi til béta ad breyta sampykktum svo jafnvaegi komist & og visadi Bjarni til
2. tillégu stjornar sjodsins um breytingu @ sampykktum i pvi sambandi.

Ad lokinni umfjéllun um tryggingafreedilega athugun & deildum sjédsins fjalladi Bjarni um
nyjan reiknigrunn Félags islenskra tryggingasteerdfraedinga (FiT) um breytingar a
forsendum reiknigrunns um lifslikur asamt ahrifum & tryggingafraedilegt uppgjor, sja bls.
52-70 i gleerukynningu. | mali Bjarna kom m.a. fram ad i lok ars 2021 hafi fjarmala- og
efnahagsraduneytié fallist & tillégur FIT um breytingar & forsendum reiknigrunns um
lifslikur. [ breytingunum hafi i adalatridum falist ad reiknigrunnur fra 2019 skuli eiga vi®

11



um lifslikur eins og paer voru metnar 2016 en fyrir sidari ar skuli midad vid ad lifslikur taki
breytingum til samraemi vid reiknilikan FIT fra 2020 vardandi breytingu lifslikinda. Neest
reeddi Bjarni um ahrif nyja reiknigrunnsins & deildir sjédsins og nefndi hann ad ahrif yréu
minni hja Hlutfallsdeild par sem deildin vaeri lokud en hja Aldursdeild vaeru ahrifin meiri
bar sem heildarstadan feeri ur +1,8% i -7%. | mali Bjarna kom fram ad hinn nyi
reiknigrunnur feeli i sér ad gera pyrfti breytingar a réttindakerfum lifeyrissjéda og ad allir
lifeyrissjodir pyrftu ad klara innleidingu a breyttum forsendum fyrir tryggingafreedilega
athugun arsins 2023. Heegt veeri ad Utfaera pa innleidingu med ymsum heetti og ad stjorn
sjodsins veeri med i skodun hvernig pad yréi gert. Bjarni pakkadi fyrir sig.

Fundarstjéri pakkadi Bjarna og gaf ordid laust.

Hrefna Arnkelsdéttir tok til mals og lagdi til ad skodad yrdi ad hafa glaerur skyrari og
uppsetningu & téflum og télum staerri svo fundarmenn geetu betur gléggvad sig & peim.

Einar Mar Birgisson tok til mals og ték undir ord Hrefnu.

Fundarstjori tok til mals og beindi pvi til Tryggva Tryggvasonar ad athuga petta fyrir
naesta fund.

Maria Yr Valsdéttir tok til mals og spurdi hvenser réttindi hafi verid leekkud sidast hja
Hlutfallsdeild.

Tryggvi Tryggvason svaradi snégglega og sagdi pad hafa verid arid 2019.

Maria Yr Valsdéttir ték pa aftur til mals og nefndi ad adur hefdi komid fram ad
tryggingafraedileg stada Hlutfallsdeildar veeri -4,6%. | pvi sambandi nefndi Maria ad par
sem Hlutfallsdeild veeri lokud og minnkandi pa hefdi verid reett a fyrri fundum ad skerda
réttindi jafn68um og vera med virka leekkun i stad pess ad bida eftir pvi ad deildin fari
umfram -5% marki®d. Maria nefndi ad hun teldi ad petta pyrfti ad gera og pad strax.

Tryggvi Tryggvason svaradi og nefndi ad sjodurinn myndi taka athugasemdir vardandi
gleerur og skyrleika til greina og gera peer leesilegri fyrir neesta fund. Vardandi
athugasemdir um virka laekkun hja Hiutfallsdeild nefndi Tryggvi ad petta veeri rétt munad
hja Mariu, p.e. ad um petta hafi verid raett. Tryggvi nefndi ad hann og stjérnin myndu
annars taka pessa athugasemd til greina og til skodunar, p.e. taka afstédu til pess hvort
rétt veeri ad skerda orar eda ad skerda jafnédum.

Maria Yr Valsdéttir tok til mals og pakkadi Tryggva fyrir svarid og itrekadi ad han teldi ad
betta pyrfti ad gera jafn6dum, p.e. arlega, hér eftir. Maria pakkadi fyrir sig.

Ari Skulason tok til mals og nefndi ad sjédurinn aetti sma vonargleetu i domsmalinu, pad
veeri kannski full bjartsynt, en pad veeri enn mdéguleiki. Ef mali® gengi upp pa myndi
bessi stada mégulega horfa eitthvad 6druvisi vid.

Fundarstjéri tok til mals og nefndi ad ordid vaeri enn laust.

Maria Yr Valsdéttir tok til mals og spurdi hvort pad yrdi lagfeert afturvirkt ef domsmalid
feeri sj6dnum i hag.
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Ari Skulason svaradi og nefndi ad pegar pad kaemu digrir sjodir pa yrdi peim dreift til
pbeirra sem aettu peningana.

Maria Yr Valsdéttir tok til mals og sagdi ad af peim sokum pyrfti ekki ad bida eftir
nidurstédu démsmalsins.

Ari Skulason svaradi og sagdi ad sjédurinn hefdi reyndar gert rad fyrir ad nidurstada
démsmalsins hefdi legid fyrir mun fyrr.

Fundarstjéri tok til méals og nefndi ad oréid vera laust.

Gudridur Kristjansdéttir ték til mals og nefndi ad minnst heféi veri® & domsmalid og
spurdi hvort pad maetti koma med fleiri gégn fyrir Landsrétt.

Tryggvi Tryggvason svaradi og nefndi ad undir dagskrarlidnum énnur mal myndi hann
fialla ndnar um démsmalid en pad veeri blid ad skila greinargerd til Landsréttar og
samhlida pvi komid & framfeeri gégnum og 6dru. Tryggvi nefndi ad hann geeti sent
greinargerd til sjodfélaga veeri ahugi fyrir pvi.

Fundarstjéri tok til mals og nefndi ad ordid veeri enn laust.

Hrefna Arnkelsdéttir ték til mals og nefndi ad 6ll hennar ar i bankanum hafi verid bent &
hvad starfsmenn vaeru med géda lifeyrissjédi ad ekki pyrfti ad hafa ahyggjur og svo er
alltaf verid ad leekka og ef pad & ad laekka meira pyrfti folk bara ad fa sér vinnu med
lifeyrissjodsgreidslum, petta veeri brot a sjodfélégum. Nefndi Hrefna einnig ad ef hin
myndi pad rétt hafi ein forsendan verid st ad aaetla um 25% nytingu a 95 ara reglu en
hinir myndu starfa til 67 &ra, petta hafi ekki gengid eftir og hvernig eigi ad lagfeera petta.
Hrefna nefndi ad han teldi petta vera meira mal en [atid veeri lita ut fyrir. Lysti Hrefna
6anaegju sinni med petta.

Skapadist nokkur umreeda i sal.

Fundarstjéri tok til mals og nefndi ad asékn i eftirlaun Hlutfallsdeildar hef&i veri®d mun
meiri en aaetlad hafi verid i upphafi og ad pad laegi fyrir.

Fundarstjéri tok til méals og nefndi ad ordid veeri enn laust. Fleiri toku ekki til mals.
Fundarstjori lysti pvi ad dagskrarlidur um tryggingafraedilega Gttekt veeri afgreiddur.

6) Tillégur um breytingar 8 sampykktum sjédsins.

Fundarstjéri tok til mals og kynnti ad fyrir fundinum leegi ad taka akvérdun um tveer
tillégur stjérnar sjédsins til breytinga & sampykktum. Tillégurnar heféu legid frammi a
skrifstofu sjoédsins og verid adgengilegar a vefsidu sjoédsins fyrir fundinn.

Fundarstjori nefndi ad ferli breytinga a sampykktum Iyki ekki & arsfundi heldur pyrfti
samkvaeemt sampykktum einnig ad fa stadfestingu adildarfyrirteekja og ad lokum
fiarmélaraduneytis. betta pyddi ad jafnvel pd sjodfélagar sampykktu breytingar a
sampykktum sj6dsins & arsfundi pa yréu peer ekki ad stadreynd fyrr en ad undangengnu
bessu ferli.
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Fundarstjéri baud Tryggva Tryggvason velkominn i pontu til ad kynna tillégurnar. Tryggvi
kynnti tillégurnar og syndi gleerur med hverri tillégu par sem tillégurnar fyrir og eftir
breytingu komu fram og greinargerdir med tillégunum. Visast til bls. 72-75 i
gleerukynningu par um. | mali Tryggva kom fram ad fyrri tillaga vaeri endurflutningur &
tilldgu sem flutt hefdi verid & sidasta arsfundi en adildarfyrirteekin hafi hafnad henni
vegnha minnihattar teeknilegra atrida. Um vaeri ad reeda sému tilldgu ad teknu tilliti til
athugasemda adildarfyrirtaekja. Tryggvi for yfir tilléguna og greinargerd med henni:

Tillaga 1 er vegna beggja dellda, en tillaga 2 er vegna Aldursdeildar.

Eyrsta tillaga er vardar 6. arein = Arsfundir.
m . lid 6.1:

Var:

Stjorn sjédsins skal efna til arsfundar eigi sidar en [ aprilmanudi ar hvert. Fundinn skal boda med manadar fyrirvara
med trygailegum hastti m.a. med auglysingu [ a.m k. einu dagbladi. Rétt til setu a arsfundi hafa allir sjodfélagar og hafa
peir tillégurétt og jafnan atkvasdisrétt sbr, pa 2. mgr. 7. gr.

A érsfundi skulu eftirgreind mal tekin fyrir:

a) Skyrsla stjérnar.

b) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjédsins.

c) Tryggingarfraedileg Gttekt A stédu sjodsins.

d) Fyrirliggjandi tilldgur um breytingar & sampykktum sjédsins sbr. akvadi 7. gr.
&) Kosning skoSunarmanna reikninga sjadsins

f) Kosning stjgrnarmanna skv. 2. gr.

g) Laun stjémar- og skodunarmanna.

h) Fjarfestingarstefna sjddsins.

i) Onnur mal.

Verdur:

Stjorn sjodsins skal efna til arsfundar fyrir lok janimanadar ar hvert. Fundinn skal boda med minnst fijégurra vikna
fyrirvara meé tryggilegum haatti m.a. med auglysingu i am.k. einu dagbladi. Rétt til setu a arsfundi hafa allir
sjodfélagar og hafa peir tilldgurétt og jafnan atkvaedisrétt sbr. b6 2. mgr. 7. gr.

A arsfundi skulu eftirgreind mal tekin fyrir

a) Skyrsla stjdrnar.

b) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjédsins.

¢) Tryggingarfraedileg uttekt a stédu sjédsins.

d) Fyrirliggjandi tillégur um breytingar & sambykktum sja8sins sbr. akvasdi 7. gr.
e) Kosning sko8unarmanna reikninga sjédsins

f) Kesning stjdrnarmanna skv. 2. gr.

g) Laun stjomar- og skodunarmanna.

h) Fjarfestingarstefna sj6dsins.

i} Onnur mal.
Greinargerd med fyrstu tilldqu or vardar badar deildir,

Lagt er til ad auka svigrim er vardar timasetningu arsfunda til samraemis vid pau mérk sem sett eru { 30. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda enda ndverandi timamork dparflega préng i
samanburdi vié marga adra lifeyrissj6di. ba hafa sidustu ar jafnframt synt ad seskilegt er ad hafa nokkud svigram i
pessu efni. Jafnframt er lagt til ad skyra ordalag er vardar fyrirvara & bodun arsfundar.

Neest fjalladi Tryggvi um adra tillégu og greinargerd med henni:
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Onnur tillaga er vardar 18. grein — /dgjéld til sj6dsins
n - id 18.1:

Var:

18gjold sjédfélaga skulu vera 12% af heildarlaunum hans, sbr. 3. gr. laga nr. 129/1997 og skiptist pannig ad launpegi
greidir 4% en launagreidandi 6%. Auk pess greidir launagreidandi ad lagmarki 2% | séreignarsj6d, en su greidsla er
skv. kjarasamningi milli Samtaka starfsmanna fjarmalafyrirtaekja og Samtaka atvinnulifsins, gr. 8.1.

Verdur:
18gjold sjédfélaga til sjédsins skulu vera 12% af heildarlaunum hans, sbr. 3. gr. laga nr. 129/1997 og skiptist pannig
ad launpegi greidir 4% en launagreidandi 8%. Auk pess greidir launagreidandi i séreignarsj6d skv. kjarasamningi.

Greinargerd med annari tilldgu er vardar Aldursdeild.
b6 tryggingafreedileg stada Aldursdeildar sé jakvaed ba hefur um nokkurt skeid verid halli & sk. framtidarstddu

deildarinnar sem pydir ad réttindatoflur sjédsins tilgreina i raun haerri arleg lifeyrisréttindi en edlilegt er fyrir pad idgjald
sem greittt er. Slik stada er ekki sjalfbzer til lengdar og geeti med timanum myndad halla & tryggingafraedilegri stédu
deildarinnar. Nuverandi idgjald til sjodsins, sem almennt er einungis 10%, stendur i dag undir I6gbundinni
lagmarkstryggingarvernd (56%) midad vié nugildandi réttindatoflur og pvi hefur ekki verid unnt ad breyta
avinnslutoflum ad ébreyttu idgjaldi. bvi er naudsynlegt ad haskka idgjaldid og skapa pannig svigrim til a6 samreema
réttindaavinnsluna og iigjaldagreidslurnar og koma 4 jafnveegi [ framtidarstédu deildarinnar.

Nai pessi breyting fram ad ganga verda samhlida gerdar breytingar & réttindatéflum Aldursdeildar til ad na edlilegu
samrazmi milli réttindaavinnslu og idgjalda. Nanar er fjallad um malid i minnisbladi tryggingafraedings sj6dsins.

[ mali Tryggva um adra tillogu kom fram ad verid veeri ad leggja til haekkun & moétframlagi
launagreidanda til sjédsins Ur 6% i 8% og par med samanlagt heildarframlag til sjodsins
ar 10% i 12%. Tryggvi nefndi ad margir hefdu komid ad mali vid hann og bent a ad e.t.v.
veeri petta atridi sem vardadi kjaramal og kjarasamning og pvi kynni einhverjum
sjoofélogum ad finnast pad sérkennilegt ad leggja petta fram med pessum haetti. Nefndi
Tryggvi ad sjédurinn hefdi akvedid ad leggja petta til vegna peirrar stédu sem er hja
Aldursdeild par sem 10% framlag launagreidanda til sjédsins dugar rétt til pess ad dekka
tryggingaverndina m.v. nuverandi téflur og pa veeri framtidarstada deildarinnar neikveed.
Tryggvi nefndi ad edlilegast veeri ad breyta pessari stodu med pvi ad adlaga
réttindatoflur en sjodurinn geeti pad ekki par sem slikt myndi hafa neikveed ahrif a stéou
deildarinnar og pvi hefdi verid akvedid ad leggja pessa tillégu fram um ad heekka a
heildarframlag launagreidanda til sjédsins i 12% eins og l6g gera rad fyrir. Tryggvi
bakkadi fyrir sig og hvatti sjodfélaga til ad spyrja hafi peir spurningar.

Fundarstjori tok til mals og nefndi ad ordid veeri enn laust um tilldgur stjérnar til breytinga
& sampykktum.

Einar Mar Birgisson tok til mals og lagdi til breytingartilldgu a fyrstu tillégu stjornar er
vardar bodun arsfundar pannig ad bodun til arsfunda verdi a.m.k. i dagbladi og & vefsidu
sj6dsins.

Tryggvi Tryggvason svaradi og pakkadi fyrir ageeta breytingartillégu. Tryggvi nefndi ad
sjédurinn auglysti i dagbladi, & vefsidu og 4 yfirlitum og launasedlum lifeyrispega asamt.
Sjodurinn beitti f raun 6llum leidum til ad na til sjédfélaga.

Fundarstjori tok til mals og nefndi ad ordid veeri enn laust um fyrri tilldgu stjornar ftil

breytinga &4 sampykktum, med breytingartillégu er vardar vefsidu sjodsins. Fleiri toku
ekki til mals.
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Bar fundarstjori fyrstu tillégu stjornar til breytinga & sampykktum upp til atkveedagreidsiu
med breytingartilldgu Einars Mas. Var tillagan med breytingartillégu pannig aé bodad
verdi til arsfunda ,a.m.k. i dagbladi og & vefsidu sjédsins”, en ad &dru leyti dbreytt. Var
tillagan sampykkt med 6llum greiddum atkveedum.

Fundarstjori gaf ordid laust um adra tillsgu stjornar sjodsins, er vardar 2% haekkun a
moétframlagi launagreidanda til sj6dsins.

Jéhann Omarsson tok til mals. Johann nefndi ad hann eetti erfitt med ad sampykkja
bessa tilldgu par sem hann attadi sig ekki & adferdarfreedinni, ad sampykktir sj6dsins
veeru ad akveda hvad eigi ad koma fram i kjarasamningi. Svo su adferd ad fara med
sampykktir til adildarfyrirteekjanna og bidja pau um ad sampykkja 2% launahaekkun til
starfsmanna i gegnum sampykktir lifeyrissjods. Johann nefndi ad honum peetti petta
undarlegt og ad hann kysi ad tulka petta sem svo ad hér veeri verié ad ganga ad
séreignasparnadi starfsmanna. Jéhann nefndi ad honum peetti petta 6skyrt.

Tryggvi Tryggvason svaradi og nefndi ad adferdarfreedin sem slik veeri skrifud inn i
sampykktir sbr. 7. gr. peirra, p.e. fyrst teeki fundur &kvérdun og svo ratadi pad til
adildarfyrirteekja til sampykktar eda synjunar. P& veeri i sampykktum sj6dsins visad til
kjarasamnings en asteedan fyrir pvi veeri st ad sjédurinn geeti synt fram & ad sjodurinn
veeri i heild sinni ad fa pad 12% framlag sem l6g gerdu rad fyrir. Tryggvi nefndi ad pessi
breyting myndi ekki hréfla vid kjarasamningi ef hin vaeri sampykkt heldur myndi petta
2% auka motframlag koma til vidbotar vid greidslu launagreidanda i séreignarsjéd
samkvaemt kjarasamningi. Tryggvi nefndi ad engin heetta veeri & ad sjodfelagar keemu
verr Ut ar pessu ef tillagan yréi sampykkt, hér veeri adeins verid ad leggja til ad haekka
métframlag launagreidanda til sjédsins ur 6% i 8%.

Ari Skulason tok til mals og nefndi ad hann hefsi fengid spurningu fra adildarfyrirteekjum
um pessa tilldgu. Ari nefndi ad um veeri ad reeda tillégu fra tryggingafreedingi til ad meeta
stodu Aldursdeildar. ba nefndi Ari jafnframt ad sambeerileg krafa yrdi hiluti af kréfugerd
Samtaka Starfsmanna Fjarmalafyrirteekja (SSF) i komandi kjarasamningsviéreedum en
mogulega veeri heegt ad na pessu fram hér & pessum vettvangi adur en keemi ad
kjarasamningsviéraedum.

Vigdis Sif Hrafnkelsdéttir tok til mals og nefndi ad ekki allir sjodfélagar veeru i
félagsmenn i SSF og spurdi af hverju peir sjodfélagar zettu ad berjast fyrir pessari tillogu.

Ari Skulason svaradi og nefndi ad & nylidnu pingi SSF hefdi kréfugerd SSF verié métud
af félagsmoénnum SSF sem ekki veeru allir i Lifeyrissj6di bankamanna, petta hefdi verid
akvedid & pinginu 6had lifeyrissjédi.

Fundarstjori tok til mals og nefndi a8 ordid veeri enn laust um adra tillégu. Fleiri toku ekki
til mals.

Fundarstjori bar adra tillsgu stjornar til breytinga & sampykktum upp til atkveedagreidsiu.
Sjodfélagar i Aldursdeild greiddu atkveedi. Tillagan var sampykkt med meirihluta
atkveeda.

7) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.
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Fyrir fundinum 1a tillaga um ad Gudrin Anna Antonsdéttir og Porsteinn Porsteinsson
yréu kjorin skodunarmenn reikninga sjédsins og var pad sampykkt. Skodunarmenn eru
kosnir til eins ars i senn.

8) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum 14 tillaga um haekkun a launum stjérnarmanna ur kr. 95.000.- & manudi i
kr. 100.000.- & manudi, tvéféld laun fyrir formann. Laun varamanna haekki ur kr. 50.000.-
i kr. 53.000.- fyrir hvern setinn fund, p6 ekki heerri en kr. 100.000 & manudi. Laun greidd
eins og laun bankamanna.

Fundarstjori gaf ordid laust um tillégu um ad hesekka laun stjérnarmanna og laun
varamanna.

Sigurjon Gunnarsson tok til mals og spurdi hvort gert veeri réd fyrir laekkun launa fyrir
varaformann.

Tryggvi Tryggvason svaradi og sagdi ad laun varaformanns yrdu 6breytt, p.e. ein og half
laun.

Fundarstjori gaf ordié laust. Fleiri toku ekki til mals. Fundarstjéri bar tilléguna upp til
atkveeda og var tillagan sampykkt samhljéda.

pa la fyrir fundinum tillaga um ad haekka laun skodunarmanna ur kr. 55.000.- & manudi i
kr. 58.000.- @ manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

Fundarstjori gaf ordié laust um tillégu um ad haekka laun skodunarmanna. Enginn bad
um ordid. Fundarstjéri bar tilldguna upp til atkveeda og var tillagan sampykkt med 6llum
greiddum atkvaedum.

9) Onnur mal.
a. Malefni Hlutfallsdeildar.

Tryggvi Tryggvason, framkvaemdastjori sjédsins, gerdi grein fyrir stédu méla i domsmali
Hiutfallsdeildar og syndi gleerur, sja bls. 81 — 84 i kynningu.

Tryggvi for fyrst yfir timalinu malsins og syndi myndreena framsetningu a gleeru bls. 81
samhlida peirri umfjllun. | mali Tryggva kom m.a. fram ad um langa leid veeri ad reeda
sem hefdi i raun hafist med alyktun fundar arid 2015 en démsmalid sjalft hafi ekki hafist
fyrr en matsbeidni sj6dsins hafi verid sampykkt af Héradsdémi Reykjavikur 2017. Pa hafi
nidurstada Héradsdoms Reykjavikur legid fyrir 2021 par sem adildarfyrirtaeki og islenska
riki® hafi veri® syknad. Sjodurinn hefdi talid ymsa agalla & domi héradsdéms og hefdi
sjodurinn  afryjad doéminum til Landsréttar og veeri buid ad skila greinargerd og
vidbotargégnum til déomstélsins. Tryggvi fér yfir helstu forsendur sjédsins fyrir afryjun til
Landsréttar a gleerum & bls. 82 og 83 i kynningu. Tryggvi nefndi ad lokum ad sjoééfélagar
geetu fengid greinargerd sj6dsins senda ef peir dskudu pess.
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Hvad naestu skref vardar nefndi Tryggvi ad malid yrdi mogulega flutt sidla ars 2022 eda
snemma ars 2023 og veenta meetti doms Landsréttar innan 4 vikna fra malflutningi.
Tryggvi pakkadi fyrir sig.

Fundarstjéri gaf ordid laust undir lidnum énnur mal.

Gudridur Kristjansdéttir tok til mals og spurdi hvort sjédurinn hefdi hugsad at i pad ad
afryja til Heestaréttar fari svo ad Landsréttur stadfesti dom Héradsdoms Reykjavikur.

Tryggvi Tryggvason svaradi og sagdi ad stjérn sj6dsins hefdi hugleitt petta og ad ein af
asteedum pess ad fara med malid til Landsréttar veeri ad eiga pann mdéguleika inni.
Tryggvi nefndi ad nidurstada Landsréttar yréi skodud gaumgeefilega og pa hvort asteeda
veeri til ad afryja ef vid eetti.

Maria Yr Valsdéttur tok til mals og sagdist vilja halda & lofti pvi sjonarmidi ad ekki allir
sjéofélagar i Hlutfallsdeild aettu stutt eftir til ad nyta 95 ara reglu og ad ekki veeri sjalfgefid
ad haekka lifeyrisaldur eda ad haekka Utborgun. Maria Yr nefndi ad han vildi pannig
halda & lofti pessari I6ngun ad hafa lifeyrisaldur leegri.

Einar Mar Birgisson tok til mals og spurdi hversu mikid sjédurinn hefdi skodad
sameiningu vid adra sj6di. Einar Mar nefndi ad sj6dfélagar seeju Hlutfallsdeild minnka og
samhlida pvi meetti velta pvi fyrir sér hvort kostnadur deildarinnar myndi pa haekka
vegna aukinna krafna.

Ari Skulason svaradi og nefndi ad pad virtist ekki vera mikil steerdarhagkveemni i pvi ad
reka lifeyrissjod en sjédurinn hefdi ekki farid langt i skodun & pvi ad sameinast 68rum
sj6di. Sjodurinn hefdi att frumkvaedi ad pvi ad kalla nokkra sjodi til skrafs og radagerda
fyrir nokkrum arum, m.a. um mégulegt samstarf, en eins og fram heféi komid i skyrslu
stjérnar pa veeri sjédurinn adeins & bremsunni & medan démsmal sjodsins vaeri enn ekki
leitt til lykta. Ari nefndi ad i kjéIfar nidurstédu ur démsmalinu muni sjédurinn fara af stad i
ad skoda petta akvedid. Allir gaetu verid sammala pvi ad Lifeyrissjodur bankamanna
starfadi ekki ébreyttur um aldur og aevi en petta pyrfti ad skoda. Ari nefndi ad hann veeri
b6 ekki viss um ad rekstrarkostnadur trufli pad.

Fundarstjoéri ték til mals og nefndi ad ordid vaeri enn laust. Fleiri toku ekki til mals.

Fundarstjéri pakkadi fyrir géda maetingu, géda fundarsetu og fyrir liflegar umraedur.
Fundarstjéri pakkadi jafnframt starfsménnum fundarins.

Fundarstjéri og fundarritari fengu umbod fra fundinum til pess ad ganga fra fundargerd.

Var fundi sliti® um kl. 20:00. Fundarmenn voru um 60 talsins.

Reykjavik, 18. mai 2022

Fundarstjori: ; Fundarritari:

Hinrik Greips Palmi Régnvaldsson
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