FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna

haldinn 6. april 2016 a Icelandair Hotel Reykjavik Natura

Arsfundur Lifeyrissjéds bankamanna fyrir &rid 2016 var haldinn & Icelandair Hotel Reykjavik
Natura, bingsal 2-3, midvikudaginn 6. april 2016 kl. 17:00.

Fundurinn hofst med pvi ad Fridbert Traustason, formadur stjérnar sjé8sins baud gesti velkomna
og setti fundinn. Hann lagéi til ad Hinrik Greipsson yrdi kjérinn fundarstjori og var pa®d sampykkt
med Iofataki.

Hinrik tok vid stjérn fundarins og lagdi til a8 Palmi Régnvaldsson teeki ad sér fundarritun, var pad
sampykkt med I6fataki. Pa tilkkynnti Hinrik ad hann hefdi kynnt sér bodun fundarins og lysti pvi yfir
ad hin veeri | samraemi vid sampykktir sjédsins og ad fundurinn veeri par med Iéglegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gégn:
1) Arsreikningur og arsskyrsla stjornar fyrir arié 2015.
2) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna.

Tryggingafreedileg uttekt Bjarna Gudmundssonar, cand. act., fyrir badar deildir sjé8sins
midud vid arslok 2015, var adgengileg a vefsidu sjé8sins, www.lifbank.is, og i arsreikningi
a bls. 14 fyrir Hlutfallsdeild og & bls. 30 fyrir Aldursdeild, undir [lidnum:
Lifeyrisskuldbindingar.

Var nu gengid til formlegrar dagskrar i samreami vid 6. gr. sampykkta sjédsins. R63
dagskrarlida var eftirfarandi skv. sampykktum og akvéréun fundarstjéra:

1) Skyrsla stjérnar.
2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjédsins
3) Fjarfestingastefna sj6dsins og arangur fjarvérsluadila.

4) Tryggingarfree@ileg Uttekt & stodu sjédsins.
5) Fyrirliggjandi tillégur um breytingar @ sampykktum sjoésins.

6) Kosning sko8unarmanna reikninga sjodsins.
7 Kosning stjérnarmanna skv. 2. gr.

8) Kosning varamanna.

9) Laun stjérnar- og skodunarmanna

10) Onnur mal.
11) Malefni Hlutfallsdeildar.

1) Skyrsla stjornar

Fridbert Traustason, formadur stjérnar, tok til mals og vék mali sinu ad stjérn og starfsménnum
sjodsins.

Stjorn Lifeyrissjods bankamanna (hér eftir ,sjodurinn®) var i lok ars 2015 skipud 6 ménnum. Prir
stiornarmenn eru fulltrdar sj6dfélaga en peir eru Fridbert Traustason, Sigurjén Gunnarsson og
Pora Valny Yngvaddttir. Fulltrtar adildarfyrirteekja eru einnig 3 en peir eru Bergpéra Sigurdardéttir
tilnefnd af bankaradi Landsbankans hf., Asta H. Bragadéttir tilnefnd af bankaradi Sedlabanka

)



islands og Helgi H. Steingrimsson tilnefndur af adildarfyrirteekjum sameiginlega. Stjérnin skiptir
med sér verkum, Fridbert er formadur og Bergbora varaformadur.

Starfsmenn sjédsins eru 4 talsins, Tryggvi Tryggvason, framkveemdastjori, Halldor Emil
Sigtryggsson, sérfreedingur, Hulda Bjork Gudmundsdéttir, ritari og Margrét Bjérk Johannsdaéttir,
fulltrii. Sjédurinn er til heimilis ad Skipholti 50b. Kjérnir skoSunarmenn eru Guérin Antonsdottir
og Jén lvarsson. | endurskodunarnefnd eru Asta H. Bragadattir, Sigurjén Gunnarsson og Stefan
Svavarsson er formadur. Loggiltur endurskodandi er Knutur boérhallsson hja Deloitte hf.
Tryggingafraedingur er Bjarni Gudmundsson og l6gfreedingur sjdédsins er Sveinn Sveinsson, hrl.

Stjérnarfundir & arinu voru haldnir reglulega en haldnir voru 11 békadir fundir bar sem stjérnin
fialladi um ymis mal. | september 2015 lét Olafur Kr. Valdimarsson af stérfum sem
framkvaemdastjori sjédsins ad eigin osk og var Tryggvi Tryggvason radinn framkvesmdastjori i
hans stad. bakkadi Fridbert Olafi keerlega fyrir gott samstarf.

Fridbert vek pvi naest mali sinu ad eftirliti og endurskodun sjédsins.

Engar breytingar voru gerdar & sampykktum sjédsins a arsfundi arsins 2015 en nyjustu breytingar
a sampykktum sj6dsins voru gerdar a arsfundi pann 26. mars 2014 og voru paer sampykktar af
Fjarmalaraduneytinu pann 28. névember 2014. En Fjarmalaraduneytid verdur ad sampykkja
breytingar & sampykktum sjo3sins sem sjodfélagafundir og adildarfyrirtaekin hafa sampykkt eda
stjérn sjédsins lagt fram.

Sjodurinn starfar i samraemi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
nr. 129/1997. Fjarmalaeftirlitié hefur eftirlit med pvi ad I6gum um lifeyrissjodi sé framfylgt og feer
eftirliti® arsfjéréungslegar skyrslur um rekstur og fiarfestingar sjédsins. Sjédurinn byr vid 6flugt
eftirlit ytri og innri endurskodenda. Léggiltir endurskodendur sja um ytri endurskodun og adstoda
vid uppsetningu arsreikninga en adrir 16ggiltir endurskodendur sja um innri endurskodun. Sidan
fylgist endurskodunarnefnd, skipud premur adilum, med vinnu endurskodenda. Til vidbdtar pessu
sér tryggingafraedingur um tryggingafreedilega uttekt. ba framkveema félagslega kjdrnir
skoBunarmenn kannanir & helstu starfspattum sj68sins og vinna peir miki$ og gott starf fyrir
sjédinn. Endurskodendur afgreiddu uttekt & sjéénum i ar ,an athugasemda®.

bessu neest fér Fridbert yfir fjarfestingar sjédsins.

Afram er mikil ihaldssemi i fjarfestingum en p6 sérstaklega hja Hiutfallsdeild. Avéxtun arsins 2015
var ageet heilt yfir, 4,84% i Hiutfallsdeild en 7,86% hja Aldursdeild. Rikisskuldabréf eru i afar lagri
stédu en avéxtunarkrafan & markadi er um 2-3%, virkir innlanssamningar enn med vexti a bilinu
3,4 - 5,3%, ny innlan eru ad fast &4 u.p.b. 2,5% véxtum og eru sjoédfélagalan a um 3,5% voxtum,
ekki er mikil eftirspurn eftir sjédfélagalanum en hun hefur pé eitthvad aukist. b3 fjarfestir sjédurinn
{ hlutabréfum en eru slikar fjarfestingar adallega i Aldursdeild sem endurspeglast { agaetri avoxtun
deildarinnar.

Pvi naest vék Fridbert mali sinu ad starfsemi einstakra deilda og byrjadi & Aldursdeild.

i Aldursdeild voru i arslok 2015 virkir sjé&félagar 1909 samanborid vid um 1927 virka sjodfélaga i
arslok 2014. Hrein eign til greidsiu lifeyris i Aldursdeild var um 30.470 milljénir kréna i arslok 2015
samanborid vid um 26.296 milljonir krona i arslok 2014, en um er ad reeda haskkun um rdmlega 4
milljarda kréna & milli ara. Eignir Aldursdeildar eru ad aukast og pattaka deildarinnar i
rekstrarkostnadi sjédsins eykst hlutfallslega i samraemi vid pad. Raunavoxtun deildarinnar var
7,86% arid 2015 samanborid vié 5,06% avoxtun arid 2014. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sl. 5
ar er 5,43% og fra stofnun deildarinnar 1998 er raunavéxtun 4,06%. Aldursdeild parf ad lagmarki
ad uppfylla 3,5% raunavoxtun eigna til ad uppfylla pa avoxtunarkréfu sem askilin er i Iégum.
Aldursdeild polir vel sveiflur i &véxtun par sem utgreidslur verda fyrirsjaanlega ekki miklar & naestu
arum. | lok ars 2015 voru eignir Aldursdeildar i islenskum krénum um 91,69% en i erlendum
gjaldmidlum um 8,31%. Heilt yfir var arangur Aldursdeildar & arinu 2015 agaetur midad vid adra
lifeyrissjédi a landinu.

begar Iitid er til framtidar pa greida allir nyradnir starfsmenn adildarfyrirtaekja til Aldursdeildar, skv.
samningi sj6dsins vid adildarfyrirteekin. Tryggingafreedileg stada Aldursdeildar i arslok 2015 var -



0,59% en var -2, 6% i arslok 2014 en samkveemt I6gum barf ad skerda réttindi ef nidurstadan er
undir -5,00 i 5 ar. Tryggingafreedileg stada Aldursdeildar batnar m.a. vegna avéxtunar umfram
3,5% viémi6. Hingad til hefur ekki purft ad skerda réttindi sjodfélaga Aldursdeildar eins og hja
flestum sambeerilegum lifeyrissjodum. Framundan eru almennt jékveed tidindi um lengri lifaldur
en samkveemt mannfjéldaspa haekkar hlutfall 65 ara og eldri fra um 13,5% upp i um 20% arid
2035. Slik proun hefur pé i fér med sér, ad ollu obreyttu, ad haekka parf skuldbindingar
lifeyrissjoda. bad er vidfangsefni stjornvalda, vinnumarkadar og lifeyrissjoda ad Gtfzera hvernig
heekkun 4 lifaldri mun hafa ahrif & lifeyrisfyrirkomulagi® eins og pa® er i dag. Uppi er mikil dvissa
um timasetningar & nyjum toflum um lifslikur en hugsanlegt er ad boda bpurfi til
framhaldsarsfundar sidar a arinu af pvi tilefni. | pessu samhengi hefur einn stor lifeyrissjodur,
Stapi, fengid leyfi til ad taka upp nytt réttindakerfi og & heimasidu Stapa segir m.a. um
breytingarnar: ,NG um dramétin téku gildi akvaedi, sem sampykkt voru & sidasta arsfundi sjédsins,
um nytt réttindakerfi. Meginn tilgangur pessarar breytingar er ad tryggja betra jafnvaegi milli eigna
sjodsins a hverjum tima og vedmaetis peirra lifeyrisréttinda sem sjédurinn veitir.* Fela pessar
breytingar ad meginstefnu i sér ad lifeyrissjédurinn er ekki skuldbundinn til ad greida annad en
hann & hverju sinni og taldi Fridbert vert ad skoda nanar hvort skynsamlegt vaeri ad taka upp
sambeerilegt fyrirkomulag.

Pessu neest vek Fridbert mali sinu ad starfsemi Hiutfallsdeildar.

I Hlutfallsdeild voru i arslok 2015 virkir sjédfélagar 202 samanborid vid 241 virka sjodfélaga |
arslok 2014. Hrein eign til greidslu lifeyris i Hlutfallsdeild var um 37.121 milljénir kréna i arslok
2015 samanborid vié um 36.652 milljénir kréna | arslok 2014, en um er ad raeda haskkun um 469
milljon krénur milli dra. Raunéavoxtun deildarinnar var 4,71% i arslok 2015 samanborid vid 4,42%
arid 2014. Medaltal hreinnar raunavéxtunar fra stofnun deildarinnar arid 1998 er 3,83%. Eins og
Aldursdeild parf Hiutfallsdeild ad uppfylla avéxtunarkréfu sem er ad lagmarki 3,5% og midad vid
pad hafa forsendur deildarinnar um avéxtun stadist. Hiutfallsdeild polir ekki miklar sveiflur i
avoxtun og af peim sékum eru eignir deildarinnar nu ad mestu i verdtryggdum islenskum krénum.
Pegar litié er til framtidar Hiutfallsdeildar eru adallega tveer spurningar sem vakna, i fyrsta lagi
hvort reyna eigi ad vinna upp halla & sjédnum og i 6&ru lagi hvada ahrif nyjar télur um lifslikur
koma til med ad hafa & deildina. begar Iitié er til fyrri spurningarinnar er vert ad benda & ad
Hiutfallsdeild var i jakveedri stodu eftir samninga sem gerdir voru vid adildarfyrirteekin 2006 um
greidslur til sjodsins en tapadi & hinn bdginn um 10% af eignum sinum tveimur arum seinna i
efnahagshruninu i lok ars 2008. ba fer Hlutfallsdeild eftir 88rum reglum en t.d. Aldursdeild sem
spilar inn { stédu deildarinnar, ma par t.d. nefna reglur um haerri avinnslu og 65 ara aldursmark
vid toku lifeyris, sem fer allt nidur 1 60 ara skv. 95 ara reglu. Fjarfestingarpérf Hlutfallsdeildar er
ekki mikil i dag en ef midad er vid ntverandi fjarfestingarstefnu deildarinnar sem er varfserin er
liklega oraunhezeft ad reikna med hazerri avoxtun a neesta ari nema ef tekin verdur upp
flarfestingarstefna sem leggur meiri aherslu & hlutabréf, skuldabréf fyrirtzekja og erlenda
fiarfestingu, en slikri fjarfestingarstefnu fylgir jafnframt meiri &heetta. Er vardar sidari spurninguna
ba myndi adlégun ad nyjum tdlum um lifslikur i einu skrefi pyda vidbétarhalla upp & u.p.b. -10%.
Liost er pvi ad finna verdur leid til ad adlaga Hlutfallsdeild ad nyjum télum um lifslikur i gé&dri
samvinnu vid tryggingafreeding og Fjarmalaeftirlitid. | pvi samhengi kom fram i mali Fridberts ad
um aramétin  1997/1998 gatu sjédfélagar valid & milli deilda sjodsins, Hiutfallsdeildar og
Aldursdeildar. Nefndi Fridbert ad pad veeri hans mat ad rétt vaeri ad skoda & naestu arum hvort
tilefni veeri til ad gefa aftur moéguleika & flutningi sjoéfélaga milli deilda 6had pvi hvernig samraedur
eda démsmal gegn adildarfyrirteskjum kynni ad fara. Lauk Fridbert mali sinu um Hliutfallsdeild
med pvi ad visa til pess ad i lok fundar yrai farid nanar yfir malefni Hiutfallsdeildar og akvérdun
tekin um nzestu skref.

Hinrik tok pa til mals og lagdi til ad umraedur um skyrslu stjdérnar yrdu teknar i kjélfar yfirferdar
Tryggva Tryggvasonar & nasstu lidum sem eru annars vegar kynning og afgreidsla arsreiknings
sjodsins og fiarfestingarstefna sjdédsins og drangur fiarvérsluadila. Var pad sampykkt.



2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjéésins.

Tryggvi Tryggvason, framkvaemdastjori sjodsins, tok pa naestur til mals og gerdi grein fyrir
arsreikningi sjodsins. Tryggvi for yfir hvora deild fyrir sig.

Fyrst vék Tryggvi mali sinu ad Hiutfallsdeild og fér hann yfir breytingar 4 hreinni eign sem var til
greidslu lifeyris i Hiutfallsdeild { arslok 2015. Hrein eign til greidslu lifeyris i Hlutfallsdeild var um
37.121 milljénir kréna i arslok 2015 samanborid vid um 36.652 milljénir kréna i arslok 2014, en
um er ad raeda haekkun um 469 millién krénur milli dra. Nakveemar tolulegar upplysingar ma
nalgast a bls. 6 i arsreikningi félagsins sem adgengilegur er & vefsidu sjédsins. bvi naest fjalladi
Tryggvi um efnahagsreikning Hlutfallsdeildar 31. desember 2015 og par & eftir um sjédstreymi
arsins 2015 og reeddi par nanar einstaka pastti. Nakveemar télulegar upplysingar er haegt ad
nalgast a bls. 7 - 8, i arsreikningi sjédsins.

Eftir ad hafa farid yfir Hlutfallsdeild for Tryggvi yfir Aldursdeild. Byrjadi Tryggvi 4 ad fara yfir
breytingar & hreinni eign sem var til greidslu lifeyris i Aldursdeild i lok ars 2015. Hrein eign til
greidslu lifeyris i Aldursdeild var um 30.470 milliénir kréna i arsiok 2015 samanborid vid um
26.296 milljonir krona i arslok 2014, en um er ad raeda haskkun um ramlega 4 milljarda kréna a
milli ara. Tryggvi vék mali sinu ad 68rum lykiltslum vardandi breytingar & hreinni eign og er haegt
ad nalgast télulegar upplysingar & bls. 21 { arsreikningi. Pvi naest fjalladi Tryggvi um
efnahagsreikning Aldursdeildar og par a eftir um sjodstreymi arsins 2015 og reeddi nanar.
Nakvaemar télulegar upplysingar er haegt ad nalgast & bls. 22 — 23, [ arsreikningi sj6dsins.

AS lokum benti Tryggvi & itarlegar skyringar endurskodanda sem fylgja arsreikningnum fyrir sitt
hverja deildina, fyrir Hlutfallsdeild & bls. 8 — 20 og fyrir Aldursdeild a bls. 24 - 36.

Pvi neest vék Tryggvi mali sinu ad fjarfestingarstefnum sjéésins.

3) Fjarfestingarstefna sj6dsins — arangur fjarvorsluadila

[ mali Tryggva kom fram a8 framsetning fjarfestingarstefna sjodsins heféi breyst nokkud milli ara
en greina meetti i dag skyrari flokkun pa sérstaklega er vardar fjarfestingar i skuldabréfum. bessar
breytingar veeru til mikilla béta ad hans mati par sem skyrari stefnur fela i sér betri upplysingar
fyrir sjéofélaga. ba visadi Tryggvi til pess ad fjarfestingarstefnur sjédsins vaeru endurskodadar
reglulega og veeru adgengilegar a vefsidu sjodsins, www.lifbank.is/sjodurinn/fiarfestingarstefnur/.

Tryggvi for yfir fiarfestingarstefnu Hlutfallsdeildar. Fjarfestingarstefna Hiutfallsdeildar er varfeerin,
med lagt dheettustig og stéduga raunavéxtun. Asteedan fyrir pessari varfeerni er vegna edlis
deildarinnar, Hiutfallsdeild hefur ekki mikid pol fyrir sveiftur par sem um er ad reeda lokada deild
med minnkandi innfleedi fjarmagns en aukningu i Gifledi fjarmagns 4 méti. ba raeddi Tryggvi
einstaka eignaflokka i fjarfestingarstefnu Hlutfallsdeildar og hver markmié veeru i hverjum
eignaflokki. I mali Tryggva kom m.a. fram a8 markmid fyrir innlend hlutabréf hefdi verid heekkad
ur 3% i 5%, og hamark Ur 5% i 10%, og markmid fyrir rikisskuldabréf laekkad r 65% i 60%, en
mikilvaegt vaeri ad syna varfeerni vid slikar breytingar.

bé& for Tryggvi yfir fjarfestingarstefnu Aldursdeildar. Fjarfestingarstefna Aldursdeildar er einnig
varfeerin i edli sinu en hefur pé toluvert heerra dheettustig en fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar.
For Tryggvi yfir einstaka eignaflokka og hver markmié veeru i hverjum eignaflokki. I mali Tryggva
kom m.a. fram ad helstu breytingar hafi verid paer ad markmid fyrir innlend hlutabréf hafi haekkad
ur 18% i 21%, hamark tr 25% i 30%, og markmié fyrir rikisskuldabréf laskkad Ur 42% i 38%. ba
nefndi Tryggvi ad gera maetti rad fyrir pvi ad skodad yréi hvort markmid fyrir erlend versbréf yrai
rymkad komi til losunar gjaldeyrishafta 4 neestu misserum.

Lauk Tryggvi mali sinu og Hinrik gaf or8id laust um skyrslu stjérnar, arsreikninga og
fjarfestingarstefnur sj6dsins.
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Hulda Gudrin boréifsdéttir tok til mals og spurdi hvort stjorn sjodsins veeri @ launum hja
Hlutfallsdeild og Aldursdeild, p.e. veeri a8 fa laun hja sitt hvorri deildinni. Tryggvi svaradi pvi til ad
laun stjornar veeri hluti af rekstrarkostnadi sjodsins sem skiptist hlutfallslega @ milli deilda eftir
umsvifum peirra.

Gudridur Kristjansdottir tok til méls og beindi spurningu sinni ad Fridberti. Gudridur spurdi hvad
hefdi ordi& um rétt maka pegar Fridbert flutti sig Ur Hiutfallsdeild yfir i Aldursdeild & sinum tima.
Fridbert svaradi og sagdi ad a4 pessum tima pegar sjédfélagar fluttust milli deilda hafi makaréttindi
verid metin eins fyrir alla, 6had pvi hvort vidkomandi hafi att maka eda ekki. Sagdi Fridbert ad
hann minnti ad makaréttur hef&i verid reiknadur sem akvedid medaltal, m.v. aldur sjé&félaga,
timalengd, o.sv.frv. Nefndi Fridbert ad ef pad yrdi bodid upp a ad flytjiast milli deilda aftur pa yrdi
makaréttur liklegast medhondladur med svipudum heaetti.

Hinrik tok til mals og kvad ordid vera laust ef fleiri vildu kveda sér mals. Ekki toku fleiri til méls og
voru arsreikningurinn og skyrsla stjornar pvi nzest borin upp til sampykktar. Voru pau sampykkt
med pvi ad sjodfélagar réttu upp hénd.

ba kva# Hinrik pessum lidum vera loki® og naestur teeki til mals Bjarni Guémundsson til ad fara
yfir tryggingafreedilega Uttekt a stédu sjodsins.

4) Tryggingafraedileg uttekt & st6du sjédsins.

Bjarni Gudmundsson, tryggingafreedingur sjodsins gerdi grein fyrir tryggingafreedilegri Gttekt
deilda sjodsins en itarlegar skyrslur hans voru adgengilegar & vefsidu sjédsins & slodinni
www.lifbank.is/sjodurinn/tryggingafraedileg-athugun/ og einnig & bls. 14 og 30 i arsreikningi
sjédsins undir lidnum: Lifeyrisskuldbindingar.

Bjarni gerdi fyrst grein fyrir peim adferdum sem beitt var vid Uttektina. i tryggingafraedilegri
athugun felst samanburdur a verdmaeti eigna sjddsins og idgjalda vid skuldbindingar til greidsiu
lifeyris samkvaemt gildandi sampykktum sjédsins. Lég um starfsemi lifeyrissjoda og sampykktir
sjédsins setja vikmork fyrir pann mun sem heimill er milli eignalida og skuidbindinga.

Bjarni for yfir helstu nidurstddur tryggingafreedilegrar Gttektar i badum deildum.

i umfisllun sinni um Aldursdeild nefndi Bjarni ad forsendur fyrir deildina veeru ébreyttar fra sidustu
athugun. ba hafi stada deildarinnar batnad téluvert a lidnu éari, og einnig éfallin stada, en megin
asteedan vaeri betri avéxtun en forsendur gerdu rad fyrir, eda um 8,5% midad vid endurmetna
eign. | mali Bjarna kom fram ad buid veeri ad vinna upp hallan sem kom & deildina i kj6lfar
efnahagshruns, sem var um -10-12%, og veeri nidurstada tryggingafreedilegrar athugunar & arinu
2015 su ad heildarskuldbindingar deildarinnar umfram eignir nzamu -0,5%. Nefndi Bjarni ad
Aldursdeild veeri ein af faum deildum & landinu sem hefdi ekki purft ad lsekka réttindi eftir hrun.

i umfjollun sinni um Hlutfallsdeild nefndi Bjarni fyrst ad breyting veeri & forsendu vegna 95 éra
reglu. Skuldbinding sjodsins vegna 95 ara reglu var vid uppgjér adildarfyrirteekja, skv. eldri
reglugerd vid lok ars 1997, talin fjorédungur af pannig reiknadri fiarhaed og var pad hlutfall pvi
notad vid tryggingafreedilegar athuganir sjodsins fram til arsins 2014. Tryggingafreedileg athugun
3 arinu 2015 leiddi hinsvegar i ljés ad hlutfallsleg nyting reglunnar hef&i verid téluvert umfram pad
og liklega nzer pvi ad vera 50% undanfarin ar. | mali Bjarna kom fram ad adrar forsendur hefdu
ekki breyst. Samkveemt nidurstédu tryggingafresdilegrar athugunar er stadan su ad
heildarskuldbindingar umfram eignir nema -2,6% sem er innan marka laga um starfsemi
lifeyrissjéda og borin saman vié stéduna i arslok 2014 er um ad reeda batnandi stédu um 0,1%.
Raunavéxtun deildarinnar var 4,71% i arslok 2015 samanborié vid 4,42% arid 2014 og i pvi
samhengi hefdi matt buast vid pvi ad stadan batnadi adeins meira en hun gerdi en pad eru pa
liklega adrar forsendur sem eru deildinni dhagsteedar s.s. eins og ad folk sé ad lifa lengur en
lifslikuforsendur gera rad fyrir, sem er jakveett.



Ad lokum nefndi Bjarni ad & arsfundi i fyrra hafi verid restt um ad breyta pyrfti mati & lifslikum
pannig ad tekid yrdi tillit til peirra forsendna ad danartidni hefdi almennt farid laskkandi sidustu ar
og aratugi. Pad hafi hins vegar ekki gengid eftir og Félag islenskra tryggingasteeréfreedinga
dregid til baka pad reikniverk sem pa® hafdi sett fram i pvi sambandi. Ekki hafi veri® tekin
akvordun um pad hvernig pvi mali yrdi haldid &fram en ljost veeri ad pad yréi ad bregdast vid
bessari stédu. Ef pad yrdi gert i einu skrefi myndi skuldbindingin haekka um ca. 7% og yréi stadan
aftur komin i um 10% halla eins og var fyrir um tveimur arum sidar, eins og Fridbert kom inn & i
mali sinu.

Ordid var pvi neest gefid laust til umraedu um tryggingafraesilega Gttekt.

Asdis Gunnarsdéttir tok til mals og spurdi Bjarna hvernig 50% nyting & 95 ara reglu vaeri reiknud.
Bjarni svaradi og nefndi ad adferdin sem notud veeri vié Gtreikning & 95 4ra reglu veeri pannig ad
reiknud veeri heekkun heildar skuldbindinga og leekkun légjalda sem hljétast myndi af pvi ad
helmingur peirra sem kost gettu myndu nyta sér 95 ara reglu i stad pess ad lata af stérfum 67 ara.
Asdis spurdi pa hvort reyndin veeri ekki st ad flestir feeru a lifeyri 60 ara sem nyttu sér regluna?
Bjarni kvad svo ekki vera og nefndi ad i raun veeri reiknadur sa kostnadur fyrir sjédinn sem hlytist
af pvi a0 sjodfélagi myndi nyta sér 95 ara reglu 62 ara og hversu kostnadarsamara pad veeri fyrir
sjodinn midad vid pann sem myndi fara a lifeyri 67 ara. Svo veeri tekinn helmingurinn af pvi sem
munadi fyrir sjédinn.

Pa tok til mals Sveinbjérn Haflidason. Sveinbjérn nefndi a8 hann hefdi einnig spurningu i
sambandi vid nytingu & 95 dra reglunni. i mali Sveinbjérns kom fram ad nu veeru ad verda lidin
tuttugu ar fra pvi ad pau stéru misték voru gerd ad loka Hlutfallsdeild sem skilid hafi sjodfélaga
eftir & kdldum klaka. Sagdi Sveinbjorn ad hann hafi & peim tima spurt hversu litlir fiarmunir veeru
azetladir vegna nytingar a 95 ara reglu en slikar spurningar hafi verid virtar ad vettugi. Annad hafi
hinsvegar komié i ljés nuna. Spurdi Sveinbjérn hvenaer pessi aukna nyting & 95 ara reglu hafi
ordid heettuleg sjédnum og hvada adildarfélog hafi nytt sér ad yta félki inn & regluna til ad losna
vid ad greida peim laun. Bjarni svaradi pvi til a8 hann myndi ekki nakveaemlega hvada fjarmunir
hafi verid aeetladir & sinum tima vegna nytingar & 95 ara reglu en nyting & 95 ara reglu allt fram til
arsins 2000 hafi verid naleegt pvi sem upphaflegir dtreikningar hafi midad vid en fljdtlega i kjdlfar
pess hafi nyting reglunnar aukist i ad vera u.p.b. 50% og stuttu fyrir hrun nad um 60% nytingu
sem svo hafi leekkad aftur. Hvort pad hafi verid eitt adildarfyrirtaski umfram annad veeri hins vegar
ekki eitthvad sem Bjarni gaeti svarad eftir minni. ba tdk Fridbert til mals og nefndi a8 framkvaemd
hafi verid skodanakénnun um had hverjir sjodfélagar teldu ad peim hef&i verid ytt i ad nyta 95 ara
regluna. Skodanakdnnunin hafi fengid nokkud géda svérun og hafi hlutfall peirra sem tdldu sér
hafa verid ytt til ad nyta 95 ara regluna sidustu ar verié um 20-25%. Nefndi Fridbert ad svér vaeru
bd enn ad berast.

Hinrik tok til mals og kvad ordid vaeri enn laust.
Sverrir Jonsson tok til mals og nefndi ad hann teldi nokkud ljést af hverju 95 ara reglan vaeri nytt
jafn mikid og raun baeri vitni. | fyrsta lagi hefdu agildarfyrirtaekin verid med hagrasélngarstefnu
sem hafi m.a. falist i pvi ad yta folki & eftirlaun pegar pau gatu komist &4 95 ara regluna og 7 6&ru
lagi hafi mikid af eldra félki fundist starfsumhverfi sitt erfitt eftir hrun pannig a& margir hverijir hafi
kosid ad taka 95 ara regluna og fara a eftirlaun.

Hinrik pakkadi Sverri fyrir bessa skyringu og kvad ordid enn vera laust. Enginn kva® sér mals.

5) Tilldgur um breytingar & sampykktum

Engar tilldgur voru til umraedu.



6) Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.

Fyrir fundinum & tillaga um ad Gudrun Antonsdéttir og Jén lvarsson yrdu kjérin og var pad
sampykkt med [6fataki. Skodunarmenn eru kosnir til eins ars i senn.

7) Kosning stjornarmanna skv. 2. gr.

Neest for fram kosning stjérnarmanna. Fyrir fundinum 13 tillaga um ad Fridbert Traustason, Ingdlfur
Gudmundsson og Sigurién Gunnarsson yrdu kjornir stjérnarmenn en pessir prir héfdu skilad inn
frambo&um til stjdrnar i samraemi vid sampykktir. Par sem ekki héfdu komid fram fleiri frambod voru
stjiérnarmenn sjalfkjornir. Stjornarmenn eru kosnir til tveggja ara i senn.

8) Kosning varamanna.

Neest for fram kosning varamanna i stjérn. | frambodi voru til 1. Varam. Helga Jonsdéttir og 2.
Varam. Hildur Fridleifsdéttir og voru peer sjélfkjérnar. Enginn baud sig fram til pridja varamanns
og var pvi auglyst eftir frambodi & fundinum. Tilnefnd var Anna Kjartansdéttir sem brigji
varamadur. Oskadi Hinrik eftir pvi ad sjédfélagar greiddu atkveedi og var Anna Kjartansdéttir
sampykkt sem pridji varamadur med léfaklappi.

9) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum 1& eftirfarandi tillaga: Laun stjérnarmanns kr. 80.000.- & manuéi. Laun formanns
tvofdld. Laun varaformanns ein og half. Laun varamanna kr. 40.000.- fyrir hvern fund, pé aldrei
heerri en kr. 80.000.- & manudi. Laun skodunarmanna kr. 40.000.- & manudi. Laun greidd eins og
laun bankamanna.

Hinrik kvad ordid vera laust um fram komna tillégu.

Hulda Gudrun bérélfsdottir tok til mals og spurdi hvort tillagan feeli i sér sému laun og i fyrra.
Hinrik svaradi pvi til ad um veeri ad reeda haekkun milli ara, fyrir stiérnarmenn dar 70 pasund
krénum i 80 pasund kronum og fyrir varamenn Ur 35 pasund krénum i 40 pasund kréonur. Hulda
Gudrun svaradi og lagéi til ad laun stjérnarmanna yrdu ekki haekkud og nefndi i pvi sambandi ad
laun stjérnarmanna veeru greidd ad hluta af Hlutfallsdeild, deild sem héngi a biapraedi par sem
ekki veeri haegt ad greida sémasamlegar lifeyrisgreidslur. Hinrik spurdi hvort fleiri sjonarmid veeru
uppi varéandi pennan lid. Helga Jonsdéttir ok pa til mals og spurdi hversu lengi laun
stjérnarmanna hefdu verid 70 pusund krénur. Sképudust umraedur | sal og nefndi Fridbert ad laun
stjérnarmanna hefdu verid 70 pusund kronur lengi, allavega fra pvi fyrir hrun.

Ekki kvadu fleiri sér til mals og bar Hinrik tilidsguna um ad hesekka laun stjérnarmanna og
varamanna fyrir fundinn. Greinilegur meirihluti var 4 méti tilldgunni. ba bar Hinrik upp tilldgu um
ad laun stjérnarmanna og varamanna yréu Obreytt fra fyrra ari. Greinilegur meirihluti var med
tilldgunni og var han sampykkt.

ba bar Hinrik upp tilldguna um ad laun skodunarmanna yréu kr. 40.000.- 2 manudi. Laun greidd
eins og laun bankamanna. Greinilegur meirihluti var med tillégunni og var hiin sampykkt.

10) Onnur mal.

bvi naest t6k Hinrik til mals og hvatti sjodfélaga i Hlutfallsdeild til ad sitja afram undir neesta
fundarlid par sem farid yrdi yfir peer adgerdir og samskipti sem att hefdu sér stad fra aukafundi
sjédfélaga Hlutfallsdeildar. bPa var sjodféldgum Aldursdeildar bodid ad sitja afram ef peir dskudu
pess.



Gaf fundarstjori ordid laust.
Ingdlfur Gudmundsson kom i pontu og med leyfi Ingolfs er reeda hans hér orérétt:
JAgaetu sjédsfélagar,

Eg vil i stuttu mali gera grein fyrir addraganda pess ad ég gaf kost a mér i stjérn
sjodsins. Eg starfa ni sem framkvaemdastjéri iKorts og sit i nokkrum stjéornum m.a.
Eyri Invest og Rekstrarfélags Virdingar, adur Audar Capital.

Eg hef langa starfsreynslu & svidi lifeyrismala m.a. sem stjérnarmadur islenska
lifeyrissjodsins i 14 &r og pa lengst af sem stjornarformadur. Eg starfadi einnig um
tima sem framkvaemdastjori Lifeyrissjods verkireedinga en vegna 6l6gmaets inngrips
FME gegndi ég pvi starfi adeins { 9 manudi. Eg hef pvi &8last mikla reynslu & pvi
hvad pad er mikill abyrgdarhluti ad gegna trinadarstarfi fyrir lifeyrissjodi og heiti ég
ykkur pvi ad ég sem 6hadur stjbrnarmadur mun eftir fremsta megni vinna ad pvi ad
tryggja hagsmuni ykkar sem best.

Astaedan fyrir pvi ad &g gaf kost & mér i stjorn sjodsins er st ad nokkrir fyrrum
starfsfélagar minir sem voru komnir & eftirlaun héféu samband vid mig pegar ljést var
ad skerda purfti lifeyrisgreidslur Hiutfallsdeildarinnar.

Eg verd ad segja ad pad kom mér eins og ykkur & dvart hversu sleem stada
deildarinnar var og einnig hve lengi stjérn sj6édsins hefdi dregi® ad raeda vid
adildarfélégin um bpa préun sem hafdi ordid & tryggingafraedilegri stédu
Hlutfallsdeildarinnar. Einnig tel ég ad upplysingagjof af halfu stjérnar til sjédsfélaga
vardandi st6du mala hafi verid langt fra pvi ad geta talist fullnaegjandi.

Pad er einnig umhugsunarefni ad pad pyriti ad koma til beinna afskipta pessara
eftirlaunapega til ad koma malum deildarinnar i edlilegan farveg. Eg mun sem
6hadur stjornarmadur halda peirri vinnu afram.

| pessu sambandi hafa margir komid vid ségu baedi konur og karlar og lagt & sig
mikla vinnu en ég vil nefna sérstaklega ba Kjartan Sigurgeirsson, Brynjolf bor
Brynjélfsson, Jéhann Birgisson, Hauk bér Haraldsson og Sigurd Einarsson. Vid
skulum pakka pessum félégum okkar framtak peirra med pvi ad gefa peim gott
klapp.”

Hinrik pakkadi Ingolfi fyrir og kvad ordid vera laust.

Guéridur Kristjansdoéttir kom  pontu og tok til mals. Nefndi Gudridur ad & sidasta fundi hafi Ari
Skulason gert athugasemd vi® arsreikning er vardadi rekstrarkostnad og Fridbert svarad pvi til ad
bad veeri venja ad skilia seemilega vid folk begar pad lyki storfum og pad gerdi sjédurinn lika.
Spurdi Gudridur hvad feelist i pessum oréum Fridberts og hvort verid veeri ad verdlauna félk med
aukagreidslum pegar pad léti af stérfum hja sjédnum. | pvi sambandi nefndi Gudridur ad hun teldi
ad ekki pyrfti ad verdlauna folk sérstaklega med fleiri millignum pegar pad léti af stérfum og vildi
bidja sjodfélaga ad hugsa um pad hvort ekki pyrfti ad leggja til & naesta fundi ad slikt yrdi tekid af
sem framkvaemd hja sjédnum, ef veeri.

Hinrik pakkadi Gudridi fyrir og kva®d ordid enn vera laust. Engir fleiri kvadu sér hljéds. Hinrik
oskadi pa eftir umbodi fyrir fundarstjéra og fundarritara til ad ganga fra fundargerd og var pad
sampykkt an andmeela.

Hinrik gerdi pa fimm minutna hlé fyrir sidasta fundarlid, malefni Hlutfallsdeildar.



11) Malefni Hlutfallsdeildar

A8 loknu fundarhléi tok Tryggvi Trygvason til mals og byriadi & ad rifia upp helstu atridi
aukafundar Hiutfallsdeildar fra 7. oktdber 2015. | pvi sambandi visast til fundargerdar sem
adgengileg er a vefsidu sjédsins undir lidnum arsfundir, undir heitinu fundargerd 2015 -
aukafundur.

ba gerdi Tryggvi skilmerkilega grein fyrir peim adgerdum og samskiptum sem att héfdu sér stad
fra framangreindum fundi og mat stjérnar sjédsins & stédu malsins. | mali Tryggva kom m.a. fram
i stérum drattum ad vidraedur hefdu att sér stad vid adildarfyrirtaekin par sem malid hafi verid
kynnt og pess hafi verid 6skad af halfu sjodsins ad frekari vidreedur ssttu sér stad um lausn
malsins med adkomu adildarfyrirtaekjanna. Adilarfyrirteekin hafi hinsvegar ekki talid efni til frekari
vidraedna med peim skyringum ad engin abyrgd veeri til stadar af peirra halfu. ba lysti Tryggvi pvi
ad einnig hefdi verié 6skad eftir vidraedum vid Fjarmalaradherra i sambandi vid abyrgd rikisins en
beirri beidni veeri enn ésvarad og eftir pvi sem lengri timi [i8i yrdi ad teljast dliklegt ad vilji veeri til
vidreedna af halfu rikisins. A& lokum visadi Tryggvi til pess ad pad veeri mat fyrirsvarsmanna
sjédsins ad dliklegt yrédi ad telja ad samkomulag nzedist vid adildarfyrirteekin ad svo stéddu og
kvad malid ni vera i hdndum sjédfélaga ad taka akvérdun um neestu skref.

Hinrik tok til mals og kvad ordid vera laust.

Kjartan Sigurgeirsson kom i pontu og sagdist vera med tveer alyktanir sem hann vildi bera undir
fundinn. peer hljédudu svo:

Tillaga 1:

LFyrir liggur ad forsendur uppgjors & abyrgd adildarfyrirteekja Lifeyrissjods
bankamanna fra 1997 vardandi lifeyristékualdur og nytingu svokalladrar 95 ara reglu
gengu ekki eftir. bPa liggur fyrir ad kostnadur sjédsins vegna pessara rettinda hefur
ordid verulega heerri en gert var rad fyrir. Hafa sjodfélagar na pegar purft ad taka &
sig skerdingu lifeyrisréttinda og ekki er ltséd med frekari skerdingar.

bar sem dliklegt er talid ad samkomulag naist vid adildarfélég sjédsins um
leidréttingu vegna pessa forsendubrest og ekki hefur borist svar um adkomu rikisins
a grundvelli laga nr. 50/1997, pba eru sj6édfélagar tilneyddir til ad leita réttar sins.

Arsfundur Hlutfallsdeildar Lifeyrissjods bankamanna felur stjorn sjé8sins, med
adstod Jonasar Fr. Jonssonar, hdl., ad leita naudsynlegra lagalegra uUrreeda til ad
hnekkja ésanngjérnu uppgjoéri abyrgdar adildarfyrirtaekja fra 1997.%

Tillaga 2:

JArsfundur Lifeyrissjods bankamanna felur stjorn og starfsménnum sjédsins ad
kanna med sama haetti og adur hvort peir lifeyrisbegar Hiutfallsdeildar sem hafa
hafid toku lifeyris fra 7. oktéber 2015 hafi verid pvingadir eda hvattir til ad nyta 95 ara
reglu.

Einnig er lagt til ad kénnun pessi verdi gerd eftirleidis jafnhlida pvi sem sjodfélagar
Hlutfallsdeildar hefja toku lifeyris.”



Hinrik bakkadi Kjartani fyrir og kvad ordid vera laust. Enginn kvad sér hljéds. Hinrik las pa
tillégurnar upp ad nyju ordrétt svo pad feeri ekki & milli mala um hvada tillégur verid veeri ad kjosa
um.

Hinrik las upp fyrri tillégu Kjartans ordrétt og dskadi eftir pvi ad sjodfélagar greiddu atkvaedi um
tilloguna med pvi ad gefa merki. Tillagan var sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum og afhent
stjérn sj6dsins til afgreidsiu.

Hinrik las pa upp sidari tillégu Kjartans ordrétt og 6skadi eftir pvi ad sjédfélagar greiddu atkvaedi
um tilldguna med pvi ad gefa merki. Tillagan var sampykkt samhljéda eins og su fyrri og visadi
Hinrik tilldgunni til afgreidslu stjérnar sjodsins.

Ad lokum bpakkadi Hinrik fyrir géda fundarsetu, malefnalega umraedu og fundarritara fyrir vel unnin
storf. ba pakkadi Hinrik stjiorn sjodsins fyrir peirra hlutverk og framkvaemdastjéra sjdédsins og
68rum starfsménnum.

ba kvad sér til mals Olafur Jakobsson og kom i pontu. Olafur sagdi ad hann veenti pess og
vonadist til, og teldi a.m.k., ad Ur pessari skodanakénnun sem gerd hafi verid med tilliti til 95 ara
reglunnar ad tryggingasteerdfraedingur eigi ad geta reiknad Gt hvada ahrif pad kunni ad hafa haft &
fiarhagsstédu sj6dsins ad adildarfélogin kunni ad hafa ytt svo og svo mérgum a eftirlaun sem hafi
ekki 6skad eftir bvi. | bvi sambandi sagdist Olafur 6ska pess a8 sjodfélégum yréu kynntar pessar
télur vid taekifeeri og adur en svo langt um [idi. | pvi samhengi nefndi Olafur ad seskilegt veeri ad
athuga hvada forsendur voru lagdar til grundvallar vid breytingarnar 1997 pegar Aldursdeild vard
til, ahrif pess hve lifaldur hefur haekkad i landinu fra peim tima og hvort edlilegt geti talist ad
adildarfyrirteekin taki patt i ad beeta hag sjédsins i pvi samhengi.

A3 lokum nefndi Olafur ad hann hefdi sidferdislega spumningu sem snerti stjiornvéld pvi pau prystu
svo mjog @ um ad reglum um lifeyrissjodi yrdi breytt & sinum tima en pessu var breytt lika hja
rikisstarfsménnum, b.e. tveer deildir urdu til en deildin med 95 ara regluna er a rikisabyrgd og
nefndi Olafur ad hann velti fyrir sér hvort hver og einn einstaklingur sem er i Hlutfallsdeild eigi ekki
ad njota rikisabyrgdar einnig pvi ad & sinum tima voru pessar stofnanir i rikiseigu og na vill svo til
ad Landsbankinn er i rikiseigu ad nyju. Ef til vill eetti pvi ad spyrja Fjarmalaradherra ad pvi af
hverju bankamenn njéti ekki rikisabyrgdar eins og adrir rikisstarfsmenn. Lauk Olafur mali sinu
med peim ordum ad petta veeru hans hugleidingar og spurningar og pakkadi keerlega fyrir sig.

Tryggvi tok til mals og nefndi ad i pvi bréfi sem sjodurinn sendi til Fjarmélaradherra par sem
Oskad hefdi verid vidreedna vid rikid um malefni Hiutfallsdeildar hafi ad hluta til verid teept a peim
atridum sem Olafur nefndi. Ték Tryggvi fram ad pessi sjénarmid yrdu hofd til hlidsjénar i
framhaldinu og ad peir sem ad malinu kynnu ad koma myndu taka tillit til peirra eins og framast
veeri unnt.

Hinrik kvad ordid vera laust en enginn kvad sér mals. bakkadi Hinrik fyrir gédan fund.

Fundarstjori og fundarritari fengu umbod til bess ad ganga fra fundargerd fundarins.

Var fundi slitid um kl. 19:45. Fundarmenn voru um pad bil 115 talsins.

Reykjavik, 19. juni 2017
Fundarstjori: Fundarritari:
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