FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna
haldinn 23. mars 2010 a Hoétel Loftleidum

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir arid 2009 var haldinn & Hétel Loftleidum, pingsal 1,
pbridjudaginn 23. mars 2010 kl. 17:30. Fundurinn héfst med pvi ad Fridbert Traustason, formadur
stjérnar sjodsins baud gesti velkomna og setti fundinn. Hann lagéi til ad Hinrik Greipsson yréi kjorinn
fundarstjori og var pad sampykkt med lofataki. Hinrik tok vid stjorn fundarins og lagdi til ad Jon por
Grimsson teeki ad sér fundarritun. Jafnframt tilkynnti hann ad hann hefdi kynnt sér bodun fundarins og
lysti pvi yfir ad hun vaeri i samraemi vié sampykktir sjédsins og par med vaeri fundurinn léglegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gégn:
1) Arsreikningur og arsskyrsla stjornar fyrir arid 2009.
2) Sampykktir Lifeyrissjéds bankamanna.

Tryggingarfraedileg Uttekt Bjarna Gudmundssonar, cand. act. fyrir badar deildir sjédsins midad
vi® arslok 2009 er adgengileg a vefsidu sjédsins, www.lifbank.is

Var nl gengid til formlegrar dagskrar i samraemi vid 6. gr. sampykkta sjodsins. RGOS
dagskrarlida var eftirfarandi skv. sampykktum sjédsins og akvordun fundarstjéra:

1) Skyrsla stjornar.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjédsins.
3) Tryggingarfraedileg Uttekt & st6du sjodsins.
4) Fjarfestingastefna sjodsins.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.
6) Kosning stjérnarmanna skv. 2.gr.

7) Kosning varamanna.

8) Laun stjérnarmanna.

9) Laun skodunarmanna.

10) Onnur mal.

1) Skyrsla stjornar

Friobert Traustason, formadur stjornar reifadi helstu paetti i starfsemi sjodsins a sidasta ari. Stjérn
sjodsins er skipud 6 monnum. Prir stidrnarmenn eru skipadir af sjodfélégum til 2 ara i senn, en peir
eru nu Fridbert Traustason, Helga Jénsdéttir og Sigurjéon Gunnarsson. Sidan eru stjornarmenn
adildarfyrirtakjanna prir, Atli Atlason, Ingvar A Sigfisson og Hermann Bjornsson.

Starfsmenn sjodsins eru 4 og hefur sjédurinn nu loks flutt i nytt hisnaedi vié Skipholt 50b eftir ad hafa
verid i bradabirgdahlsnazedi i 12 ar.

Stjoérnarfundir & arinu voru haldnir reglulega. Auk hefdbundinna starfa stjérnar sem felast m.a. i
athugun & drskurdum um elli-, rorku, maka- og barnalifeyri og lansumsdkna, vann stjérnin mikid med
tryggingafraedingi og l6gfraedingi sjodsins. Auk pess vann stjornin miki® med endurskodendum vegna
innri og ytri endurskodunar og skyrslugerdar til Fjarmalaeftirlitsins. Fridbert gat pess ad stjornin hafi, i
samraemi vid ny l6g, skipad endurskodunarnefnd fyrir sjodinn.



Hamark sj6afélagalana er na 25 milljonir kréna til allt ad 40 ara og vextir lananna eru nu 4,5%, en peir
eru Obeint tengdir voxtum IbUdaldnasjods. Litid var um lansumsoknir & arinu vegna adstzedna i
bjdafélaginu.

Pvi naest vék Fridbert ad umfjollun um deildir sjédsins og byrjadi & Hlutfallsdeild. Fra arinu 2006 var
unnid ad pvi ad koma eignum sjddsins i islenskar krénur, en arid 2006 voru u.p.b. 14,5% af eignum
deildarinnar i erlendum gjaldmidlun. I arslok 2007 var buid ad selja 6ll erlend hlutabréf. Eftir pann tima
fjarfesti deildin mikid i ibudabréfum par sem reynt var ad para saman gjalddaga ibudabréfanna vid
Utgreidslu lifeyris, en stefnan er ad eiga ibudabréfin til lokagjalddaga peirra. Auk pess hefur verid
samid vid bankana um verdtryggda reikninga til allt ad 7 ara @ gédum voxtum, en petta fyrirkomulag
gefur Hlutfallsdeildinni jafna avoxtun sem er naudsynlegt par sem deildin polir illa sveiflur i avéxtun.
Deildin var med rima 4 milljarda kréna i vorslu hja Landsbankanum og Arion banka, og um 21 milljard
kréna utan fjarvorslu i arslok 2008, en allar eignir deildarinnar eru nu i islenskum krénum. Hrein eign i
lok ars 2008 var teeplega 29 milljardar kréna. Innkoman var teeplega 2,4 milljardar kréna arid 2009
bannig ad hrein eign 31. desember 2009 var rimlega 31 milljardur kréna. Nafnvavoxtun var 9,85% og
raunavoxtun var 3,08%. Sidastlidin 12 ar er medalraunavoxtun 3,39%, en sjodurinn parf ad lagmarki
ad vera med 3,5% raunavoxtun. Fridbert for pessu neest yfir nidurfeerslur verdbréfa, en
heildarnidurfeersla pann 31. desember 2009 er um pad bil 500 milljénir kréna.

Friobert sagdi ad greidandi sjédfélogum hefdi faekkad um 40 og veeru nina 453. Greiddur lifeyrir er
taeplega 1.400 milljionir krona, en inngreidslur voru 334 milljonir kréna & arinu. Fjoldi sjodfélaga med
lifeyri er 696 og fjolgadi peim um 40 a arinu.

Fridbert gat pess ad helsta dvissan vardandi pessa deild er lengri lifaldur, sérstaklega hja korlum, og
aukin ororkubyrdi. Tryggingarfraedileg stada er komin nidur i -5,79. bratt fyrir pad er ekki astaeda til ad
skerda réttindi nina, en samkvaemt [6gum parf ad skerda réttindi ef nidurstadan er undir -5,00 i 5 ar.
Par sem vextir eru almennt a nidurleid telur Fridbert ad pad geti ordid erfitt ad na 3,5% raunavoxtun
eins og stefnt er ad, en helst pyrfti sjédurinn ad vera med u.p.b. 5% raunavoxtun ad sdgn Fridberts.

pessu naest snéri Fridbert sér ad umfjollun um Aldursdeild, en henni var breytt Gr Stigadeild arid 2008.
Oll réttindadvinnsla i deildinni er i samraemi vid aldur sj6dfélaga og idgjéld. beir sem yngri eru fa meiri
réttindi en peir eldri fyrir somu inngreiddu i8gjold. Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris var rdmir 10
milljardar kréna i arslok 2008 en vid baetum vid okkur rumlega 2,2 milljéréum kréna & arinu 2009 og
var pvi hrein eign i arslok 2009 til greidslu lifeyris teepir 12,5 milljardar kréna. Hrein nafnavoxtun
deildarinnar var 8,95%, en hrein raunavoxtun var 2,18%. Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin
toIf ar er 3,57%. Eignir voru i lok ars u.p.b. 86% i islenskum kronum og 14% i erlendum myntum.
Sjoédurinn parf ad lagmarki 3,5% raunavoxtun, en Aldursdeildin polir vel sveiflur i avéxtun.

Fridbert for jafnframt yfir nidurfaerslur & verdbréfum i eigu Aldursdeildarinnar. Staersta nidurfaerslan er
vegna fjarfestinga i BYR sparisjodi, en heildarnidurfaersla pann 31. desember 2009 er 447 milljonir
krona.

Veruleg faekkun vard & sjodfélogum i Aldursdeild a arinu par sem fleiri hundrud manns misstu vinnuna.
I arslok 2009 voru 1800 virkir sjé&félagar, en 77 fengu lifeyrisgreidslur. I Aldursdeildinni eru miklu
heerri inngreidslur en dtgreidslur. Inngreidslur voru 1,2 milljardar kréna en dtgreidslur voru 71 milljénir
krona, par af um helmingur vegna 6rorku. Allir nyradnir starfsmenn greida til Aldursdeildar.

Fridbert sagdi ad nidurstada tryggingafraedilegrar athugunar fyrir deildina vaeri -3,66 en han pyrfti ad
vera undir -5 i 5 ar til pess ad bregdast pyrfti vié.

Ad lokum gat Fridbert pess ad buid vaeri ad segja upp fjarvorslusamningum. Allar eignir sem haegt er
ad flytja eru komnar til sjédsins eda eru i umsjon og innheimtu hja Landsbankanum eda Arion banka.

Fundarstjori gerdi tillogu um ad skyrslan yrdi raedd eftir ad arsreikningur hefdi verid kynntur og gerdi
enginn athugasemd vid pad.



2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins

Sigtryggur Jonsson, framkveemdastjori sjodsins gerdi pvi naest grein fyrir arsreikningi sjodsins og for
hann yfir hvora deild fyrir sig.

Fyrst for Sigtryggur yfir breytingar & hreinni eign Hlutfallsdeildar. I Hlutfallsdeild voru i8gjéld & &rinu
2009 ramar 334 milljonir kréna sem er laeekkun um 3,65% fra fyrra ari og skyrist laekkunin af pvi ad
deildinni hefur verid lokad fyrir nyjum sjésfélogum. Greiddur lifeyrir haekkar um 20,7% & milli éra og
var rdamir 1,3 milljardar kréna, par af var ororkulifeyrir u.p.b. 89 milljénir kréna, eda 6,55% af
greiddum lifeyri. Hrein eign deildarinnar i lok ars 2009 voru rdmir 31 milljardur kréna og var
raunavoxtun arsins 3,08% sem er verulegur bati milli ara. bvi naest fér Sigtryggur yfir
efnahagsreikning deildarinnar.

A3 lokinni umfjollun sinni um Hlutfallsdeild for Sigtryggur yfir Aldursdeild og byrjadi hann par einnig a
ad fara yfir breytingar a@ hreinni eign deildarinnar. 1 Aldursdeild voru i8gjold sjodfélaga 446 milljonir
krona, en greiddur lifeyrir var 71 milljonir kréna. Hrein eign deildarinnar var u.p.b. 12,4 milljardar
kréna og var raundvoxtun deildarinnar 2,18% sem er verulegur bati & milli ara. bvi naest for Sigtryggur
yfir efnahagsreikning deildarinnar en benti jafnframt & mjog itarlegar skyringar endurskodanda med
arsreikningnum sjalfum vardandi badar deildirnar.

Eftir skyrslu framkveemdastjéra gaf fundarstjori ordi® laust um skyrsluna og reikninga deildanna. ba
tok til mals Gudridur Kristjansdottir og spurdi af hverju radinn hefdi verid nyr starfsmadur i ljosi pess
ad enginn hefdi haett hja sjodnum og i ljosi pess ad pess ad greidandi sjodfélogum faeri faekkandi. Auk
bess spurdi Gudridur um hlutverk pessa starfsmanns. Fridbert svaradi pvi til ad 68rum starfsmanni hafi
verid baett vid vegna aukinna verkefna par sem sjodurinn hefdi feert inn & skrifstofuna ymislegt sem
adur hefdi verid keypt af 68rum adilum t.d. utanumhald tengt fjarvorslu, skyrslugerdir o.fl. Ad sdgn
Fridberts pa veitti ekki af fjolguninni.

Ekki toku fleiri til mals og var arsreikningurinn og skyrsla stjérnar pvi naest borinn upp til sampykktar
og var sampykktur samhljéda.

3) Tryggingafraedileg uttekt a stodu sjodsins

Bjarni Gudmundsson, tryggingafraedingur sjodsins gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri Gttekt deilda
sjodsins en skyrslur hans voru adgengilegar a vefsidu sjédsins www.lifbank.is. Bjarni for yfir helstu
nidurstddur uttektarinnar i fyrirliggjandi skyrslum um badar deildir. P4 gerdi Bjarni grein fyrir peim
adferdum sem beitt var vid Uttektina. I tryggingafreedilegri Uttekt eru verdmaeti eigna sjédsins og
idgjold borin saman vid skuldbindingar til greidslu lifeyris samkvaemt gildandi sampykktum.

bvi naest for Bjarni yfir stéduna i Hlutfallsdeild. Afallnar skuldbindingar nefnast skuldbindingar vegna
idgjalda sem greidd hafa verid til sjodsins fram til loka ars 2009. Til ad standa undir pessum
skuldbindingum hefur sjédurinn yfir ad rada eignum. Vid metum pvi eignirnar 4 moti
skuldbindingunum. I mati & skuldbindingum reiknum vi& Gt hvad vi® purfum a8 eiga miklar eignir til ad
geta stadid undir Gtgreidslum m.v. 3,5% raunévijxtl,!narkr('jfu. pannig getum vid sagt ad vid séum ad
nota somu avoxtunarkréfu eigna og skuldbindinga. I dag er kominn litill halli i Hlutfallsdeild par sem
vid pyrftum ad vera med 3,6% raunavoxtun til ad eiga ndg ef eignum til ad meeta skuldbindingum ad
sogn Bjarna. I framtidinni er gert rad fyrir pvi i Gtreikningum ad sjédfélagar haldi afram ad greida par
til peir verda 67 ara. Verdmeeti framtidargreidsina er u.p.b. 2,9 milljaréar kréna en framtidarréttindi
eru u.p.b. 4 milljardar kréna og er pvi um 25% halli i Hiutfallsdeildinni. Nidurstada
tryggingafraedilegrar Uttektar Bjarna var su vardandi Hlutfallsdeild ad eignir eru -5,8% umfram
skuldbindingar og hefur stada deildarinnar versnad fra sidustu tryggingarfraedilegu Gttekt, en pa voru
eignir -3% umfram skuldbindingar. Nidurstadan nu er ad mati Bjarna innan peirra marka sem akvaedi
laga nr. 129/1997 tilgreina. Bjarni lauk umfjéllun sinni um Hlutfallsdeild me& pvi ad nefna ad helsta
ahyggjuefni deildarinnar veeri hveneer folk faeri a lifeyri, en i Utreikningum er midad vid 67 ara aldur.



Naest for Bjarni yfir Aldursdeild. Ad s6gn Bjarna er framtidarstadan i jafnvaegi. Vid sjaum hins vegar
halla i afolinu stédunni upp & 11,3% sem er meiri en i Hlutfallsdeildinni. Heildarnidurstada
tryggingarfraedilegar Uttektar Bjarna var su vardandi Aldursdeild ad eignir eru -3,7% umfram
skuldbindingar og hefur heildarnidurstadan versnad nokkud fra sidustu Uttekt par sem eignir voru -
1,9% umfram skuldbindingar. Bjarni ték fram ad pétt pad eetti ekki ad vera halli @ aunnu stédunni i
svona aldurstengdu kerfi pa vaeri nidurstada Uttektarinnar innan peirra marka sem akvaedi laga nr.
129/1997 tilgreina og pad er pvi ekki skylda hja sjédnum til ad gera radstafanir i stédunni samkvaemt
I6gum eda sampykktum sjodsins.

Ordid var pvi naest gefid laust til umraedu um tryggingarfraedilega Uttekt og var borin fram fyrirspurn
um pad hver vaeri munurinn & 6rorkulifeyri og ellilifeyri. Fundarstjori og Fridbert svérudu spurningunni
itarlega og kom medal annars fram i svari peirra ad 6rorka greidist einungis ef folk lendir i aféllum fyrir
67 ara aldur, en pad hefur ekki ahrif a lifeyrinn eftir pann dag sem vidkomandi verdur 67 ara.

4) Fjarfestingarstefna sj6dsins

pa tok til mals Fridbert Traustason, formadur, og gerdi hann grein fyrir fjarfestingarstefnu sjédsins.
Fridbert for yfir skiptingu fjarfestinga eftir tegundarflokkum par sem farid var yfir stédu fjarfestinga
hvorrar deildar sjodsins m.v. desember 2009. Auk pess for Fridbert yfir markmid um
eignasamsetningu, vikmork, auk pess sem farid var yfir hamark og lagmark fjarfestinga eftir
tegundum.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sj6dsins

Fyrir fundinum & tillaga um ad Hallfridur Gunnlaugsdéttir og Porsteinn Egilsson nuverandi
skodunarmenn sjodsins yréu kjorin og var pad sampykkt med l6fataki.

6) Kosning stjérnarmanna skv. 2.gr.

Naest for fram kosning stjornarmanna. Fyrir fundinum 13 tillaga um ad Fridbert Traustason, Helga
Jonsdéttir og Sigurjén Gunnarsson, sem 6ll eru naverandi stjornarmenn, yrdu kjorin, en pessi prjd
hoféu skilad inn frambodum til stjérnar i samraemi vié sampykktir. bar sem ekki h6fdu komid fram fleiri
frambod voru pau sjalfkjorin.

7) Kosning varamanna.

Naest for fram kosning varamanna i stjorn. Fyrir fundinum |3 tillaga um ad 1. varamadur yrdi kjérinn
Kjartan Sigurgeirsson, 2. varamadur yrdi kjorin Nanna Hardardéttir og Bryndis Pétursdéttir yréi kjorinn
3. varamadur. Fleiri tillégur héfou ekki borist stjorn og voru pau pvi sjalfkjorin.

8) Laun stjornarmanna

Fyrir fundinum 13 tillaga um ad laun stjérnarmanna yréu Obreytt fra fyrra ari eda kr. 50.000.- &
manudi. Laun formanns tvofold. Laun varaformanns ein og half laun stjornarmanns. Laun varamanna
kr. 25.000.- fyrir hvern fund, pd aldrei hzerri en kr. 50.000.- & manudi. Laun greidd eins og laun
bankamanna. Var tillagan sampykkt.

9) Laun skodunarmanna

Tillaga var borin upp um ad laun skodunarmanna yrdu obreytt fra fyrra ari eda kr. 25.000.- & manudi,
greidd eins og laun bankamanna og var hin sampykkt samhljéda.



10)  Onnur mal
Pvi naest gaf fundarstjori ordid laust undir sidasta dagskrarlid skv. sampykktum.

Gudridur Kristjansdottir tok til mals og spurdi hvort pad veeru nokkrir atthagafjétrar sem binda
arsfundinn vid pennan fundarstad og taldi Gudridur ad pad kynni ad vera betra ad halda fundinn a
68rum stad par sem glaerur seejust betur. Sigtryggur Jonsson, framkvaemdastjori, svaradi Gudridi og i
svari hans kom fram ad avallt vaeri dvissa hversu margir myndu maeta en haegt vaeri ad staekka salinn
ef porf krefdi auk pess sem pad hefdi skapast hefd fyrir pvi ad halda fundinn & pessum stad og pvi
geeti pad valdid misskilningi og dparfa ruglingi ad feera fundarstad annad.

Pvi naest var fundi slitid klukkan 18:50. Fundarmenn voru um pad bil 65 talsins.

Reykjavik,__mars 2010

Fundarstjori: Fundarritari:

Hinrik Greipsson Jon pér Grimsson



