FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna
haldinn 27. april 2006 a Hotel Loftleidum

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir ari® 2005 var haldinn & Hétel
Loftleidum, pingsal 1, fimmtudaginn 27. april 2004 kl. 17:30. Fundurinn hofst
med pvi ad Fridbert Traustason, formadur stjornar sjodsins baud gesti velkomna
og setti fundinn. Hann lagdi til ad Hinrik Greipsson yrdi kjorinn fundarstjéri, og
var pad sampykkt med lofataki. Hinrik tdk vid stjérn fundarins og lagdi til ad Arni
Por borbjornsson taeki ad sér fundarritun. Jafnframt tilkynnti hann ad hann hefdi
kynnt sér bodun fundarins og lysti pvi yfir ad hdn vaeri i samraemi vid sampykktir
sjédsins og par med veeri fundurinn l6glegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gogn:

1) Arsreikningur og arsskyrsla stjornar fyrir &rid 2005.

2) Tryggingarfraedileg Uttekt Bjarna Gudmundssonar, cand. act. fyrir
badar deildir sjodsins midad vid arslok 2005.

3) Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar auk fylgiskjals med henni og
fjarfestingarstefna Stigadeildar auk fylgiskjals.

4) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna.

Var nu gengid til formlegrar dagskrar i samraemi vid 6. gr. sampykkta
sjodsins. RO dagskrarlida var eftirfarandi skv. sampykktum sjédsins og akvordun
fundarstjora:

1) Skyrsla stjornar.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjédsins

3) Tryggingarfraedileg Uttekt a stodu sjodsins.

4) Fjarfestingastefna sjddsins og arangur fjarvorsluadila.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.

6) Kosning stjornarmanna og varamanna skv. 2. gr. sampykkta.

7) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

8)  Onnur mal.

1)  Skyrsla stjornar
Fridbert Traustason, formadur stjornar reifadi helstu paetti i starfsemi sjodsins a
sidasta ari.

Stjérnarfundir & arinu voru haldnir reglulega og voru peir auglystir & heimasidu
sjodsins pannig ad sjodfélagar hafa getad gengid ad pvi sem visu hvenzer
erindum peirra til sjddsstjornar verdi sinnt. Einnig hefur stjérnin haldid reglulega



vinnufundi med fjarvorsluadilum. Farid var yfir fjarfestingastefnu deildanna og
beim breytt & arinu og samningar vid fjarvorsluadila endurnyjadir.

A &rinu var hadmarks sjodfélagalan 15 milljonir og vextir 4,3%. Eftirspurn eftir
sjodfélagalanum minnkadi vegna frambods ibudalana fra bonkum.

Stjornin kom med virkum heetti ad rekstri sjddsins a sidasta ari. Fridbert minntist
a ad stjorn og starfsmenn hefdu ordid vor vid ad fleiri og fleiri nyttu sér 95 ara
reglu. Vandi Hlutfallsdeildar var fyrirferdarmikill i starfi stjornar a sidasta ari og
gerdi hann nanari grein fyrir stodu peirra vidraedna.

Hrein eign i Hlutfallsdeild til greidslu lifeyris haekkadi & arinu um 1,340 m.kr. og
styrktist stada deildarinnar pvi verulega a arinu 2005. Greidandi sjodsfélogum fer
feekkandi og greiddur lifeyrir er nd rdmlega tvofalt heerri en innborganir
sjodfélaga. Hrein raunavoxtun arsins var teep 5%. Avoxtun Hlutfallsdeildar var
agaet midad vid varkara fjarfestingastefnu en mestur hluti eigna deildarinnar er i
skuldabréfum.

Fridbert fjalladi sérstaklega um ad Hlutfallsdeild veeri i vanda. Rifjadi hann m.a.
upp peer forsendur sem gengid var ut fra vid stofnun Hlutfallsdeildar. bessar
forsendur hafa ekki gengid eftir og hefur stjornin verid i vidreedum vid
adildarfélogin um breytingar & peim med leidréttingu. Ekki er haegt ad reka
Hlutfallsdeild afram med O&breyttu fyrirkomulagi v/kaupmattaraukningar.
Naudsynlegt er ad setja mork a inngreidslur vid umsamda kjarasamninga, eda ad
fyrirtaekin greidi sérstaklega inn i sjodinn ef launahaekkanir eru meiri. Jafnframt
er einnig verid ad reeda vid adildarfélogin um ad pau komi ad greidlu kostnadar
vid rekstur sjédsins sem er nu framreiknadur u.p.b. 700 mkr.

Stefna var 16gd fram vorid 2005 gegn Lf, vegna Hlutfallsdeildarinnar en erfidlega
gekk ad fa greinargerdir logfraeedinga bankans og rikisins. Nuna er unnid ad
samningum um lausn og malaferlin pvi sett i bidstodu & medan. Tveir staerstu
adilarnir hafa gefid stjérn sjdédsins jakvaed svor um ad lausn muni nast.

Hugmyndin sem verid er ad raeda nuna er ad fyrirtaekin greidi inn vegna
haekkunar launa umfram paer haekkanir sem félgnar eru i kjarasamningum SiB
fra arsbyrjun 1998 til arsloka 2005 og ad fyrirtaekin muni greida inn akvedna
upphaed vegna rekstrarkostnadar sjodsins. Med bpvi veeri stodu eigna sjodsins
komid nidur i ca -4,0% af stédu heildarskuldbindinga. Ef raunavoxtun naer a.m.k.
4,6% naestu arin pa duga pessar adgerdir pannig ad ekki purfi ad skerda réttindi
i sjédnum.

Fridbert vakti athygli & pvi ad ef samningar nast pa mun stjérn sjédsins skrifa
undir samkomulag um ad endanlegt uppgjor hafi att sér stad milli adila og par



med verdur ekki unnt ad saekja oftar til adildarfyrirtaekja vegna leidréttingar a
upphafsforsendum.

Hins vegar gaeti enn stedjad vandi ad Hlutfallsdeildinni en hann gaeti skapast
vegna 95 ara reglunnar og peirrar stadreyndar ad fleiri og fleiri nyta sér hana.

Pa snéri Fridbert sér ad umfjollun um Stigadeild. Hrein eign Stigadeildar til
greidslu lifeyris haekkadi um 1.765 m.kr. Hrein raunavoxtun var 10,82% og var
bvi mjog gdd. Deildin polir betur sveiflur en Hlutfallsdeildin par sem langt er i
bunga af lifeyrisgreidslum. Meiri hluti eigna er i skuldabréfum, en einnig nokkur i
hlutabréfum.

Sjodfélogum fjdlgar jafnt og pétt og eru peir ni 1605 og innborganir eru miklu
haerri en greiddur lifeyrir. Stigadeildin er vel stédd hvad vardar afallnar
skuldbindingar. A lifeyri eru na 62, helmingur vegna 6rorku. Allir nyradnir greida
til Stigadeildar og naudsynlegt er ad adildarfyrirtaekin standi vid pbann samning ad
allir nyir starfsmenn greidi til Lifeyrissjéds bankamanna.

I mali Fridberts kom fram ad hann teldi ad rétt veeri ad breyta Stigadeildinni i
aldurstengda deild par sem i slikri deild skapa i8gjold réttindi i samreemi vid
avoxtunartima og audveldara er ad flytja réttindi a milli sjoda. Aldurstengda
leidin er su leid sem ASI og Samtdk atvinnulifsins eru ad semja um ndna i sinum
kjarasamningum. Adferdin vid breytinguna verdur vel kynnt fyrir sjodfélégum
Stigadeildar. Umframeign yrdi pa notud til ad beaeta stédu peirra sem eiga eldri
réttindi, pannig ad stadan verdi sem naest pvi sem sjodfélagi hafi greitt til
aldurstengdrar deildar allan timann.

Sjédsfélagar eru rumlega 6500. bar af eru 35% inngreidandi, 55% sem eiga
geymd réttindi og um 10% eru a lifeyri.

Avoxtun eigna sjodsins & sidasta ari var ageet. Gengisvarnir & erlendar eignir
skiladi géodum arangri en Fridbert minnti & ad fjarfestingastefna deilda sjodsins
vaeri mismunandi par sem Hlutfallsdeildin pyldi ekki sveiflur en avéxtun hennar
sidast lidinn 10 ar er po i samraemi vid avoxtun annarra lifeyrissjoda & sama
timabili. Tryggingarfraedileg Uttekt synir ad deildirnar eiga ekki fyrir
skuldbindingum sinum en pé er breyting til batnadar hja badum deildum.

A3 lokum for Fridbert yfir stjornskipulag sjodsins og rekstrarfyrirkomulag. I stjorn
sjodsins a sidasta ari satu auk hans, Sigurjon Gunnarsson og Arndr Sighvatsson
sem fulltriar sjodfélaga og sem fulltrhar adildarfyrirtaekja satu peir Fridrik
Halldérsson, Haukur Por Haraldsson og Ingvar Sigfusson. Starfsmenn sjédsins
eru 3; Sigtryggur Jénsson er framkvaemdastjori, Svana M. Simonardéttir fulltri
og Anna Karlsdéttir ritari.



Deildir sjodsins eru algerlega adskildar fjarhagslega p6 svo paer séu reknar undir
sama paki til hagraedingar en sama stjérn er yfir peim badum. Fridbert varpadi
fram peirri spurningu hvort ekki veeri timabaert ad hvor deild sjodsins fengi sina
stjorn po svo hagkvaemara veaeri ad samreka deildirnar afram. Malefni deildanna
eru i engu sambeerileg og pvi taldi Fridbert rétt ad sjodfélagar veltu pessu fyrir
Sér.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins.
Sigtryggur Jénsson, framkveemdastjori sjédsins gerdi pvi naest grein fyrir
arsreikningi sjédsins og for yfir hann fyrir hvora deild fyrir sig. Sigtryggur for yfir
yfirlit um breytingar a hreinni eign sjédsins arid 2005. bvi naest for Sigtryggur yfir
efnahagsreikning sjodsins.

Hrein eign Hlutfallsdeildar haekkadi um 6,79% og raunavoxtunin var 4,85%.
Hrein eign Stigadeildar haekkadi um 30,12% og raunavoxtun eigna deildarinnar
var 10,82%. ba gerdi Sigtryggur grein fyrir efnahagsreikningi hvorrar deildar fyrir

sig.

Eftir skyrslu framkvaemdastjora gaf fundarstjori ordid laust. Gudridur
Kristjansdéttir tok til mals og vildi raeeda pa hugmynd ad setja tveer stjornir fyrir
deildir sjodsins. Taldi Guéridur ad pad veeri eingdngu til pess fallid ad auka
kostnad og dskadi eftir pvi ad hugmyndin yrdi jordud.

Pa tok til mals Bjarni Bragi Jénsson. Maerdi hann formann stjornarinnar og taldi
misradid ad sejta a tvaer stjornir par sem formadurinn veeri ekki til skiptanna.

Tryggvi Hjorvar tok til mals og taldi pad ekki hafa verid hugmyndina vid skiptingu
sjodsins ad hafa tveer stjérnir. Ef sa vegur yrdi genginn til enda yréu stjornir fyrir
hvert adildarfyrirtaeki og frekar tveer en ein pannig ad a endanum yrdu peer
ordnar tolf. Tryggvi vildi einnig spyrja um hvada ahrif afnam verdtryggingar hefdi
a lifeyrisréttindi sjédsfélaga i pessum sjodi.

Formadur stjornar tok til mals og pakkadi Bjarna Braga hly ordi i sin gard.
Fridbert taldi greinilegt af vidbrogdum & pessum fundi ad hugmyndin um tvaer
stjornir veeri hér med jordud. Pa raeddi Fridbert um hugmyndina um breytingu
stigadeildar i aldurstengda deild. Taldi hann pad sanngirnismal ad af beirri
breytingu yrdi par sem stigadeildinn teeki ekkert tillit til pess tima sem sjodfélagar
hefdu greitt i deildina — réttindi i deildinni teekju ekkert tillit til avoxtunartima
greidslu. Til ad svara Tryggva taldi Fridbert ad verdi af afnami vedrtryggingar
muni verda fundin einhver énnur verdvidmidun til ad geet pessara eigna sem i
lifeyrisréttindum felast.

Ekki toku fleiri til mals og var arsreikningurinn og skyrsla stjérnar pvi naest borinn
upp til sampykktar og var sampykktur samhljéda.



3) Tryggingarfreedileg Uttekt a stodu sjodsins.
Bjarni  Gudmundsson, tryggingarfreedingur sjodsins gerdi grein  fyrir
tryggingarfraedilegri Uttekt deilda sjdédsins en skyrslur hans lagu fyrir fundinum.
Bjarni benti fundarmdénnum & helstu nidurstodur Uttektarinnar i fyrirliggjandi
skyrslum um badar deildir. P& gerdi Bjarni grein fyrir peim adferdum sem beitt er
vid Uttektina.

Nidurstada Bjarna var su vardandi Hlutfallsdeild ad skuldbindingar eru 10,4%
umfram eignir. Samkvaemt akveedum laga nr. 129/1997 skyldar su stada sjodinn
til ad gripa til adgerda til ad jafna stodu eigna og skuldbindinga. Stada
Hlutfallsdeildar hefur pé batnad litillega fra sidustu athugun en pad ma rekja
adallega til gédrar avoxtunar deildarinnar a arinu 2005.

Stada Stigadeildar er heldur betri en pé neikvaed um 3,0 %. Stada Stigadeildar er
innan peirra marka sem l6g kveda @ um vardandi hvenzer gripa parf til adgerda
vegna skuldbindinga umfram eignir og batnar nokkud milli ara.

Ordid var pvi naest gefid laust til umraedu um tryggingarfraedilega Uttekt. Enginn
Oskadi eftir ad taka til mals.

4) Fjarfestingarstefna sjodsins — arangur fjarvorsluadila
pa tok til mals Olga Egonsdottir fra Radgjof og efnahagsspa ehf. og gerdi hin
grein fyrir arangri fjarvorsluadila & arinu 2005.

Olga kynnti arangur fjarvorsluadila midad vid akvedna frammistédugreiningu sem
hun gerdi grein fyrir. Meaelingin fer fram Gt fra avoxtun umfram akvedid vidmid
vardandi pad safn eigna sem er med virkri styringu. Landsbankinn haf&i betur i
avoxtun eigna Hlutfallsdeildar en KB banki i dvoxtun eigna Stigadeildar.

Olga gerdi grein fyrir mismunandi fjarfestingarstefnu hvorrar deildar sjédsins. bar
sem fjarfestingarstefna Stigadeildar er ahaettusaeknari er edlilegt ad avoxtun par
hafi verid haerri en pad pydir ad sveiflur verda meiri ad sama skapi.

Enginn éskadi ad taka til mals undir pessum lid eda bera fram fyrirspurnir.

5) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.
Fyrir fundinum 13 tillaga um ad Gunnlaugur Arndrsson og Porsteinn Egilsson
niverandi skodunarmenn sjédsins yrdu endurkjornir og var pad sampykkt med
|6fataki.

6) Kosning stjornarmanna og varamanna.



Fyrir fundinum I3 tillaga um ad Fridbert Traustason, Helga Jonsdoéttir og Sigurjon
Gunnarsson yrdu kjorin adalmenn i stjérn sjédsin. bar sem ekki hafa borist fleiri
tillogur um stjérnarmenn skv. sampykktum sjédsins teljast pau réttkjorin i stjorn
til naestu tveggja ara.

Fyrir fundinum I3 tillaga um ad Kjartan Sigurgeirsson yrdi 1. varamadur, Nanna
Hardardottir yréi 2. varamadur og Oddgeir Gunnarsson yrdi 3. varamadur. par
sem ekki hafa borist fleiri tilldgur um varamenn skv. sampykktum sjodsins teljast
bau réttkjornir varamenn i stjorn til naestu tveggja ara

7) Laun stjérnar- og skodunarmanna.
Fyrir fundinum I3 tillaga um ad laun stjéornarmanna yrdu Obreytt kr. 40.000.- a
manudi. Laun formanns tvofold. Laun varaformanns ein og half. Laun varamanna
kr. 20.000.- fyrir hvern fund, pd aldrei haerri en kr. 40.000.- & manudi. Laun
greidd eins og laun bankamanna. Var tillagan sampykkt.

Tillaga var borin upp um ad laun skodunarmanna yrdu kr. 20.000.- & manudi,
greidd eins og laun bankamanna og var hin sampykkt samhjéda.

8) Onnur mal
Enginn dskadi ad taka til mals undir pessum dagskrarlia.

Fleira var ekki @ dagskra fundarins og fengu fundarstjéri og fundarritari umbod til
bess ad ganga fra fundargerd fundarins. bvi naest var fundi slitid laust eftir kl.
19:00. Fundarmenn voru um 117 talsins.

Reykjavik 27. april 2006

Fundarstjori: Fundarritari:



