FUNDARGER®D

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna

haldinn 25. mars 2015 & Icelandair Hotel Reykjavik Natura

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir arié 2014 var haldinn a Icelandair Hotel Reykjavik
Natura, Pingsal 2, midvikudaginn 25. mars 2015 kl. 17:00.

Fundurinn héfst med pvi ad Fridbert Traustason, formadur stjornar sjodsins baud gesti velkomna
og setti fundinn. Fridbert lagdi til ad Hinrik Greipsson yrdi kjorinn fundarstjori og var pad sampykkt
med lofataki.

Hinrik tok vié stjorn fundarins og lagdi til ad Palmi Régnvaldsson taeki ad sér fundarritun og var
bad sampykkt. Hinrik tilkynnti ad hann heféi kynnt sér bodun fundarins og lysti pvi yfir ad hun veeri
i samraemi vid sampykktir sjodsins og ad par med veeri fundurinn Idglegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gogn:
1) Arsreikningur og arsskyrsla stjornar fyrir arid 2014.
2) Sampykktir Lifeyrissjods bankamanna.

Tryggingafraedileg uttekt Bjarna Gudmundssonar, cand. act., fyrir badar deildir sjodsins,
midud vid arslok 2014, var adgengileg & vefsidu sjodsins, www.lifbank.is, og i
arsreikningi, a bls. 13 og 25.

Var nu gengid til formlegrar dagskrar i samraemi vid 6. gr. sampykkta sjodsins. R6d
dagskrarlida var eftirfarandi skv. sampykktum sjodsins og akvordun fundarstjora:

1) Skyrsla stjornar.
2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjédsins og fiarfestingarstefna sjédsins.
3) Tryggingarfraedileg uttekt & stodu sjodsins.
4) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.
5) Laun stjornar- og skodunarmanna.
B) Onnur mal.
1) Skyrsla stjornar

Fridbert Traustason, formadur stjornar, tok til mals og reifadi helstu paetti i starfsemi sjodsins a
sidasta ari.

Stjorn sjodsins er skipud sex adilum en af peim eru prir stjornarmenn kjornir af sjodfelogum fil
tveggja ara i senn, peir eru Fridbert Traustason, Péra Valny Yngvadottir og Sigurjon Gunnarsson.
Fulltriar adildarfyrirtaekja i stjorn eru Bergboéra Sigurdardottir, Asta H. Bragadéttir og Helgi H.
Steingrimsson. Stjérnin skiptir med sér verkum og var Fridbert Traustason kosinn formadur og
Berghora Sigurdardéttir varaformadur. Starfsmenn sjodsins eru samtals fjorir en beir eru Olafur
Kr. Valdimarsson, framkvaemdastjéri, Halldor Emil Sigtryggsson, Hulda Bjérk Guémundsdattir og
Margrét Bjork Johannsdottir. | lok arsins lét Anna Karlsdottir af storfum eftir 13 ara starf fyrir
sjodinn og pakkadi Fridbert henni keerlega fyrir mjog gott samstarf. Kjornir skodunarmenn
sjodsins eru Hallfridur Gunnlaugsdottir og Jon ivarsson en Hallfridur hefur akvedid ad lata af
stérfum og pakkadi Fridbert henni einnig fyrir mjog gott samstarf. i endurskodunarnefnd eru Asta
H. Bragadoéttir, Sigurjon Gunnarsson og Stefan Svavarsson formadur. Léggiltur endurskodandi er
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Knutur bérhallsson hja Deloitte ehf. Tryggingafreedingur sjédsins er Bjarni Gudmundsson og
l6gfraedingur sjodsins er Sveinn Sveinsson hrl.

Fridbert vék pessu nzest ad eftirliti og endurskodun sjodsins.

Nyjar sampykktir sjédsins voru sampykktar a sidasta arsfundi pann 26. mars 2014 en toku ekki
gildi fyrr en 28. névember 2014 pegar sampykki Fjarmalaraduneytisins la fyrir. En samkvaemt
lbgum og reglum verdur Fjarmalaraduneytid ad sampykkja breytingar & sampykktum sjédsins
sem sjodfélagafundir og adildarfyrirtaekin hafa sampykkt eda stjorn sjodsins lagt fram. Pa hefur
Fiarmalaeftirlitid eftirlit med pvi ad sjoédurinn fylgi l6gum um lifeyrissjodi og feer eftirlitid
arsfioréungslegar skyrslur um rekstur og fjarfestingar sjédsins. Félagslega kjérnir skodunarmenn
framkvaema skodun a ollum fjarmalagerningum og vinna peir mikid og gott starf fyrir sjodinn.
Loggiltir endurskodendur sja um ytri endurskodun og adstoda vié uppsetningu arsreikninga en
adrir 16ggiltir endurskodendur sja um innri endurskodun. Sidan fylgist endurskodunarnefnd,
skipud premur adilum, med vinnu endurskodenda. Til vidbotar pessu ser tryggingafradingur um
tryggingafreedilega Uttekt. Skodunarmenn og endurskodendur afgreiddu Gttekt & sjodnum i ar ,an
athugasemda®. A fjérda arsfjordungi 2014 framkveemdi Fjarmalaeftirlitid athuganir a
ahasttustyringu tiltekinna lifeyrissjéda og par 4 medal hja Lifeyrissjodi bankamanna. Beindust
athuganirnar ad pvi ad kanna hvernig ahaettustyringu veeri hattad og hvort ad hun samraamdist
leidbeinandi  tilmaelum nr. 1/2013 um ahaettustyringu  (eftirlitskerfi) samtryggingadeilda
lifeyrissjéda. Athuganir Fjarmalaeftirlitsins foru fram med gagnadflun og heimsoknum og byggdu
nidurstédur eftirlitsins a peim gégnum og upplysingum sem aflad var. A8 mati Fiarmalaeftirlitsins
var ahaettustyring peirra sjoda sem athugunin nadi til almennt i gédu horfi og gerdi eftirlitid engar
athugasemdir vid framkvaemd hennar. Eftirlitid kom pé a framfeeri abendingum til sjddanna um
hvad betur maetti fara, eftir pvi sem vié atti.

bessu naest for Fridbert yfir fiarfestingar sjodsins.

A8 sogn Fridberts er enn mikil varfaerni i fjarfestingum hja sjédnum heilt yfir, en po sérstaklega
hja Hiutfallsdeild par sem fiéldi sjoéfélaga sem feer greiddan lifeyri er mun haerri en fjoldi peirra
sem greida idgjold til deildarinnar. Erfitt er ad na godri avoxtun par sem fatt er um fina draetti &
markadi. Lagir vextir eru & rikisskuldabréfum, innlansvextir eru lagir auk pess sem verdtrygging
hefur ahrif. A markadi virdast margir horfa til fiarfestinga i fjarfestingarsjodum, husbyggingum og i
skuldabréfum. Enn er lokad fyrir erlendar fjarfestingar. Aldursdeild er med um 733 milljona kréna
fiarfestingu i Framtakssjodi islands sem hefur skilad gééri avéxtun og sem ad hluta til er ni komin
i baekur lifeyrissjodsins.

bvi naest vék Fridbert mali sinu ad starfsemi einstakra deilda og byrjadi a Aldursdeild.

i Aldursdeild eru nu virkir sjodfélagar um 1927 og hefur peim faekkad um 23 fra fyrra ari. En allir
nyradnir starfsmenn adildarfyrirteekja gerast sjodsfelagar Aldursdeildar. Hrein eign til greidslu
lifeyris var teeplega 26,3 milljardar krona i arslok 2014 samanborid vid rimlega 23,3 milljarda
krona i arslok 2013, en um er ad reeda heaekkun um teepa 3 milliaréa krona & milli ara.
Raunavéxtun deildarinnar var 5,06% arid 2014 samanborid vié 519% arié 2013. Medaltal
hreinnar raunavoxtunar sidastlidin 5 ar er 4,49% en fra stofnun deildarinnar arié 1998 er
medaltals raunavéxtun 3,84%. Aldursdeild parf ad hafa ad lagmarki 3,5% raunavoxtun en par
sem Utgreidslur verda ekki miklar naestu arin polir deildin vel sveiflur i avoxtun. Eignasamsetning
Aldursdeildar i lok ars 2014 var pannig ad um 91,75% af heildareignum voru i islenskum kronum
og um 8,25% voru i erlendum myntum. Afkoma Aldursdeildar heilt yfir er agaet midad vio adra
lifeyrissjodi a landinu en litil hlutfallsleg eign i erlendum eignum er astz=da pess ad raunavoxtun
deildarinnar er pé orlitié laegri en avoxtun nokkurra annarra lifeyrissjoda a arinu 2014. Réttindi i
Aldursdeild hafa aldrei veri® skert. Tryggingafreedileg stada Aldursdeildar i arslok 2014 er -2,60%
en var -2,97% i arslok 2013 en samkvaemt Idgum parf ad skerda réttindi ef stadan er undir -5% |
5 &r. Tryggingafraedileg stada Aldursdeildar batnar m.a. vegna avoxtunar umfram 3,5% viémid.
Fridbert benti & ad Bjarni Gudmundsson myndi koma nanar ad tryggingafraedilegri stodu
deildarinnar i umfjéllun sinni um tryggingafreedilega attekt & sjodnum.

i umfjollun Fridberts um Aldursdeild kom m.a. fram ad a pessu ari 2015 myndu koma fram nyjar
vidmidunartélur um lengri lifaldur sem allir lifeyrissjodir pyrftu ad glima vid. En hvert ar i lengri
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lifaldri eykur skuldbindingu sjédsins um ca. 5,5%. Pessar nyju télur geta pytt allt ad 10% haekkun
a skuldbindingum Aldursdeildar. Fridbert raeddi hvernig bregbast meetti vié pessu og kom fram i
mali hans aé hann teldi liklegast a8 lifeyristékualdur Aldursdeildar yréi haekkadur & naestu arum
vegna pessa, en skv. ldgum er sjodnum heimilt ad haekka lifeyristokualdur deildarinnar upp i 70
ar.

| pessu sambandi nefndi Fridbert ad i 4. gr. laga um lifeyrissjodi nr. 129/1997 keami m.a. fram ad
lagmarkstryggingavernd sem lifeyrissjodur veitir midad vid 40 ara inngreidslutima idgjalds skyldi
fela i sér 56% af peim manadarlaunum sem greitt veeri af i manadarlegan ellilifeyri zevilangt fra
peim tima sem taka hans heefist en b6 ekki sidar en fra 70 ara aldri, med svigrim fra 67 ara aldri.
i 14. gr. sému laga keemi svo m.a. fram ad manadarlegur lifeyrir skyldi vera verdtryggdur og
breytast til samreemis vid breytingu a visitélu neysluverds. Fridbert nefndi ad unnt veeri ad na
framangreindu 56% hlutfalli i Utgreidslu a lifeyri ef avoxtun veeri ad lagmarki 3,5% a eignir umfram
ver8tryggingu. Ef avéxtun brygdist hinsvegar, lifaldur haekkadi eda ororkubyrdi ykist pa eettu
margir sjodir adeins eitt raunheeft svar sem veeri ad skerda réttindi. Fridbert nefndi i pessu
sambandi ad hann hefdi skodad fyrirkomulag lifeyrisgreidsina & nordurléndum og ad edlilegra
veeri ef lifeyrisgreidslur midudu frekar vid hlutdeild sjodfélaga sem hann eetti | vidkomandi sj00i,
sem yrdi svo uppfaerdur arlega eftir reglum Fjarmalaeftirlits og veeri undir eftirliti pess asamt eftirliti
endurskodenda og tryggingafreedinga.

bessu naest vék Fridbert mali sinu ad starfsemi Hiutfallsdeildar.

i Hiutfallsdeild faekkadi sjodfélégum sem greida idgjold til deildarinnar um 47 a arinu og eru beir
nu einungis 241. Fioldi sjodfélaga sem faer greiddan lifeyri filgadi um 28 a arinu og eru beir niina
915. Hrein eign til greidslu lifeyris i Hlutfallsdeild var i arslok 2014 um 36,6 milljaréar kréna en i
arslok 2013 um 36,7 milljardar kréna, en um er ad reeda laekkun & milli ara sem nemur teeplega
104 milljgnum kréna. Raunavoxtun deildarinnar var 4,42% i arslok 2014 samanborid vié 4,45%
arid 2013. Medaltal hreinnar raunavoxtunar s.l. 5 ar fyrir Hlutfallsdeild var 4,68% en fra stofnun
deildarinnar 1998 hefur avéxtun verid 3,77%. Hlutfallsdeild parf ad lagmarki 3,5% raunavéxtun og
polir ekki miklar sveiflur i avéxtun en vegna pess eru flestar eignir deildarinnar i verdtryggdum
islenskum kronum. Erfitt verdur ad fjarfesta med alika avéxtun naestu misserin. | fyrsta skipti var
nu greitt meira Ut dr sjodnum en sem nemur inngreiésium og avoxtun. Leegri verdbolga skilar
laegri tekjum & arinu 2014 en & arinu 2013 sem nemur um einum milljardi krona.
Tryggingafreedileg stada Hiutfallsdeildar i arslok 2014 er -0,80% en var -9,72% i arslok 2013.
Tryggingafreedileg stada Hiutfallsdeildar batnar vegna skerdingar réttinda sjodfélaga deildarinnar
4 sidasta arsfundi. Fridbert benti & ad Bjarni Gudmundsson myndi fjalla nanar um
tryggingafraedilega stoédu deildarinnar i umfjéliun sinni um tryggingafreedilega uttekt a sjodnum
sidar a fundinum.

A8 lokum raeddi Fridbert um pa préun sem hefur verid a stodu Hiutfallsdeildar fra stofnun hennar
1998 og varpadi upp mynd a tjald sem syndi m.a. medalraunavéxtun og tryggingafraedilega stédu
Hiutfallsdeildar milli ara & timabilinu fra 2006 til 2013. | mali Fridberts kom m.a. fram ad vid
stofnun Hiutfallsdeildar arié 1998 hafi verid lag®ar til grundvallar akvednar forsendur sem tryggja
atti sjoofélogum sému  réttindi, eda sambeerileg, og sjodfélagar attu hja Eftirlaunasjodi
starfsmanna Landsbanka islands hf. og Sedlabanka islands. Eftir pvi sem timinn leid kom i ljos
ad paer forsendur sem deildin byggdi a stodust ekki skodun og arié 2005 hofdadi sjodurinn mal
gegn Landsbanka islands hf. og kraféist endurskodunar & forsendum og bota vegna brostinna
forsendna. bvi mali lauk med samningi sjédsins vid adildarfyrirtaekin, par sem adildarfyrirtaekin
toku m.a. abyrgd & peim pastti sem rekja matti til peirra, p.e. haekkunar launa umfram forsendur,
auk pess sem pau toku ad sér hlutdeild i kostnadi af rekstri sj6dsins til framtidar, Akvednar
forsendur sem lagdar voru til grundvallar i samningnum vid adildarfyrirteekin fra 2005 standast
hinsvegar ekki skodun i dag, pa serstaklega forsendur um snemmtoku lifeyris og lifaldur. | pessu
sambandi nefndi Fridbert ad sjédurinn vaeri ni ad vinna ad pvi ad Gtbua greinargerd um rekstur
og stodu Hlutfallsdeildar og astzedur pess ad tillaga um skerdingu réttinda sjodfélaga i
Hiutfallsdeild var eina leidin a arsfundi 2014. ba liggi fyrir ad a arinu 2015 komi nyjar tolur um
haerri lifaldur sem munu valda pvi ad skuldbindingar Hlutfallsdeildar munu aukast enn frekar og
ad sjodurinn verdi ad bregdast vié pvi i nainni framtié. Par sem Hlutfallsdeild starfar & dbreyttum
sambykktum fra 1997 verdur eina Urraedi deildarinnar ad skerda rettindi enn frekar, pegar ad pvi



kemur. Ekki veeri heegt ad haekka lifeyristékualdur eins og t.d. Aldursdeild getur gert til ad maeta
lengri lifaldri. Ad lokum nefndi Friébert ad i ljosi peirrar alvarlegu stédu sem uppi veeri myndi
sjodurinn funda fliotlega med fulltrGum adildarfyrirteekjanna og leita lausna. Gangi vidraedur ekki
eftir hyggst sjédurinn oska eftir aliti 16gfraedinga a stédunni.

2) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins og fjarfestingarstefna sjédsins.

Olafur Kr. Valdimarsson, framkveemdastjori sjodsins, tok naestur til mals og gerdi grein fyrir
arsreikningi sjodsins. Olafur for yfir hvora deild fyrir sig.

Fyrst vék Olafur mali sinu ad Hlutfallsdeild og for hann yfir breytingar & hreinni eign sem var til
greidslu lifeyris i Hiutfallsdeild i arslok 2014. Hrein eign til greitslu lifeyris var i arslok 36,6
milljardar kréna en var i arslok 2013 um 36,7 milljiardar kréna, en um er ad razda lazkkun & milli
ara sem nemur teeplega 104 milljon krénum. Olafur fjalladi um adrar lykiltdlur varéandi breytingu a
hreinni eign til greidslu lifeyris og reeddi paer nanar. Nakvaemar télulegar upplysingar er haegt ad
nalgast & bls. 6 i arsreikningi félagsins. Pessu naest fjalladi Olafur um efnahagsreikning
deildarinnar og par a eftir um sjodstreymi arsins 2014 og reeddi nanar einstaka pastti. Nakvaemar
télulegar upplysingar er haagt ad nalgast & bls. 7 og 8, i arsreikningi sjodsins.

Eftir a8 hafa farid yfir Hlutfallsdeild fialladi Olafur um Aldursdeild. Byrjadi Olafur 4 ad fara yfir
breytingar & hreinni eign sem var til greidslu lifeyris i Aldursdeild i lok ars 2014. Hrein eign til
greidslu lifeyris voru teeplega 26,3 milljardar krona i arslok 2014 samanborid vid rumlega 23
milljarda krona i arslok 2013, en um er ad raeda haekkun um teepa 3 milljarda kréna a milli ara.
Olafur vék mali sinu ad 68rum lykiltélum vardandi breytingar & hreinni eign og er haegt ad nalgast
télulegar upplysingar & bls. 16 i arsreikningi. Pessu naest fialladi Olafur um efnahagsreikning
deildarinnar og par & eftir um sjodstreymi arsins 2014, og reeddi nanar. Nakveemar toélulegar
upplysingar er hasgt ad nalgast a bls. 17 — 18, i arsreikningi sjodsins.

Ad lokum benti Olafur a itarlegar skyringar endurskodanda sem fylgja arsreikningnum varéandi
badar deildirnar.

Olafur gerdi pvi nzest grein fyrir fiarfestingarstefnum sjédsins fyrir arid 2015 en fiarfestingarstefnur
hvorrar deildar fyrir sig ma nélgast &4 heimasidu sjodsins.

Olafur vék fyrst mali sinu ad Hiutfallsdeild.

Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar er 6breytt fra fyrra ari og er mjog varfaerin par sem deildin polir
illa sveiflur. Markmid fjarfestingarstefnu Hlutfallsdeildar er 97% innlend skuldabréf og 3% &énnur
innlend fijarfesting. Meginahersla ahaettustyringar deildarinnar er ad stilla saman greidsluflaedi af
skuldabréfum og greidsluflzedi lifeyris eftir arum til ad lagmarka aheettu. For Olafur m.a. yfir rok
fyrir pvi ad pratt fyrir varfeerna stefnu veeri i dag aeskilegt ad vera med hluta fiarfestinga i 66rum
eignarflokkum en innlendum skuldabréfum.

bvi naest vék Olafur mali sinu ad Aldursdeild.

Fjarfestingarstefna Aldursdeildar er varfeerin en hefur po breyst nokkudsidustu ar. Helsta
breytingin hefur falist i héfsamri aukningu & heimild til fjarfestinga i innlendum hlutabréfum i takt
vid  aukinn fjdlda skrédra hlutafélaga & skipuldgdum ver@bréfamarkadi. Markmid
fiarfestingarstefnu Aldursdeildar er 72% innlend skuldabref, 18% innlend ‘hlutabréf, 1% erlend
skuldabréf, 4% erlend hlutabréf og 5% i 6hefébundnum fjarfestingum p. a m. erlendum
framtakssjodum. Geta Aldursdeildar til ad taka aheettu er meiri en Hiutfallsdeildar pvi
fiarfestingarsjénarholl Aldursdeildar er langur vegna langs medalliftima skuldbindinga og tekur
fiarfestingarstefnan pvi mid af pvi.

Hinrik Greipsson fundarstjori gaf ordid laust um skyrsiu stjornar, arsreikning sjodsins og
fiarfestingarstefnu sjodsins og sképudust nokkrar umraedur.



Hulda Guarin bérélfsdottir kvad sér fyrst mals og spurdi hvort unnt veeri ad nalgast sundurlidun a
skrifstofu- og stjrnunarkostnadi sjodsins, hver medallaun hja starfsfolki sjodsins veeru og ad
lokum hversu margir ynnu a skrifstofu sjodsins. Olafur Kr. Valdimarsson svaradi og benti a ad
upplysingar um laun framkvaemdastjora og stjérnarmanna veeru ad finna i arsreikningi. A
skrifstofu sjodsins storfudu fiorir starffsmenn en & hluta arsins i fyrra voru starfsmenn fimm sem
skyrir haerri rekstrarkostnad sjodsins petta arid. Hulda Gudrun tok pa aftur til mals og spurdi aftur
um medallaun starfsmanna og hvort heegt vaeri a.m.k. ad svara pvi hvort um veeri ad reeda t.d.
600 pusund krénur & manudi eda milljon krénur @ manudi. Olafur svaradi og sagdist ekki vera
med pessar upplysingar og aé ekki veeri gott ad giska a einhverjar tolur i pvi sambandi. Hulda tok
ba aftur til mals og sagdi ad ef midad veeri vid tolur ur arsreikningi veeri skrifstofu- og
stiornunarkostnadur sjodsins mjég har, spurdi Hulda hvort starfsmenn sjodsins hefdu skert laun
sin eins og réttindi sjédfélaga hefdu verid skert. Fridbert Traustason tok til mals og svaradi pvi til
ad laun & skrifstofu sjodsins vaeru sambezerileg a vié starfsmenn i banka og ekki umfram pad.

Jakob Gunnarsson ték naestur til mals og nefndi ad fram heféi komié ad adildarfyrirtaekin keemu
ad pvi ad greida rekstur Hlutfallsdeildar umfram 10 milljonir. Spurdi Jakob hvort su
kostnadarhlutdeild vaeri verdtryggd. Fridbert Traustason svaradi pvi til jatandi og sagoi ad
verdtryggt veeri i bada enda.

Ari Skulason tok naestur til mals. Ari nefndi ad upplysingar i arsreikningi sjédsins bentu til pess ad
skrifstofu- og stjérnunarkostnadur hefdi hakkad um u.p.b. 30% a milli ara. Benti Ari a ad pessi
heekkun aetti sér stad a sama tima og verdbolga veeri undir 1% a Islandi. Pa nefndi Ari ad peer
skyringar sem heféu fengist pegar Hulda Gudrun borolfsdéttir spurdi um petta sama atridi fyrr a
fundinum veeru peer ad folk hafi verid ad lata af stérfum og ad sjodurinn veeri ad bera aukinn
kostnad vegna pess. Oskadi Ari eftir frekari skyringum. Friébert Traustason tok til mals og svaradi
bvi til ad venja veeri til ad skilia seemilega vid folk pegar pad lyki stérfum og pad gerdi sjodurinn
lika. Ari spurdi i pessu sambandi hvort edlilegt veeri ad geta pessa i arsreikningi til utskyringa.
Fridbert svaradi og nefndi ad pad vaeri ekki venja ad taka fram i arsreikningum hversu margir
starfslokasamningar veeru i gildi. Fridbert nefndi ad petta veeri hinsvegar skyringin og tok fram ad
bad heféi ekkert breyst er vardar launakjor starfsmanna sj6dsins umfram kjarasamninga.

Geir Oddur Olafsson tok naestur til mals og spurdi hvers vegna fjarfestingarstefna Aldursdeildar
vaeri svona varfaerin pegar liftimi deildarinnar veeri petta mikill. Pa spurdi Geir einnig hvers vegna
sjédurinn fijarfesti ad svona miklu marki i iblidabrefum pegar rekstrarheefi ibudalanasjods veeri
ekki gott. ba spurdi Geir jafnframt hvort fram hef6i komid tillaga um ad skerda réttindi i
Aldursdeild par sem tryggingafreedileg stada deildarinnar veeri neikvaed. Olafur Kr. Valdimarsson
svaradi og nefndi ad pad veeri alltaf alitamal hversu mikla ahaettu zetti ad taka & hverjum tima en
sjodurinn yrdi ad fara geetilega. Geir Oddur tok pa aftur til mals og 6skadi eftir frekari skyringum a
pessari miklu varfeerni vid pessar markadsadstaedur. Olafur svaradi og sagdi ad
fiarfestingarstefnur sjodsins vaeru reglulega i endurskodun og hvad Aldursdeild vardadi pa veeri
sjodurinn ad taka geetileg skref i pa att ad minnka varfaerni i fiarfestingum. Pa tok Olafur fram
hvad skerdingu réttinda deildarinnar vardar ad 5% vikmork i badar attir skv. l6gum vaeru aeskileg
viémid sem litid vaeri til vid mat a pvi hvort bregdast pyrfti vid en par sem tryggingafraedileg stada
Aldursdeildar hefur farid batnandi milli ara hefur ekki pott asteeda til ad bregdast vid med
skerdingu réttinda, pad vaeri po skodad vandlega hverju sinni. Varéandi ibudabréfin sagsi Olafur
ad Aldursdeild hefdi minnkad sina stédu i ibudabréfum en sagdi jafnframt ad hann ottadist ekki
ad ekki yrdi stadid vid skuldbindingar vegna ibudabrefa ef & reyndi. Geir Oddur spurdi pa hvort til
stz=di ad minnka stédu Aldursdeildar i ibudabréfum enn frekar og hvort menn heféu einhverjar
ahyggijur af getu ibudalanasjods til ad standa vid skuldbindingar sinar. Fridbert Traustason tok til
maéls og svaradi pvi til ad hann hefdi engar ahyggjur af getu ibudalanasjéds til ad standa vid
skuldbindingar sinar og beetti pvi vid ad ef hann hefdi einhverjar ahyggjur pba veeri pad fyrir hénd
allra lifeyrissjéda i landinu. i pessu sambandi nefndi Fridbert ad lokum ad pad hiyti ad vera
rikisabyrgd & skuldbindingum ibidalanasjods.

Hulda Guérin bérolfsdottir tok til mals og spurdi hvort til staedi ad skerda laun starfsmanna
sjodsins par sem réttindi sjodfélaga Hlutfallsdeildar hefdu verid skert. Fridbert Traustason svaradi



og sagdi pad ekki hafa verid reett. Hulda tok pa aftur til mals og spurdi hverjir greiddu laun
starfsmanna sjodsins. Olafur Kr. Valdimarsson tok pa til mals og sagdi ad ekki veeri forsvaranlegt
ad gera starfsfolk sjodsins persdnulega abyrgt fyrir réttindaskerdingu sjodsins.

Jakob Gunnarsson tok naestur til mals. Jakob nefndi ad i arsreikningi sjédsins keemi m.a. fram ad
sjoourinn hefdi skuldbundid sig til ad leggja fé i ymsa framtakssjédi s.s. Private Equity Il. Jakob
spurdi hvort petta veeri géd og gild fiarfestingarstefna og hvort rétt veeri ad sjédurinn veeri ad
skuldbinda sig med® pessum haetti. Olafur Kr. Valdimarsson svaradi pvi til ad pessi tegund
fjarfestinga veeri ageet en hver sjodur veeri skodadur hverju sinni, sem daemi veeri Framtakssjodur
islands (FSi) sjodur af pessu tagi og ad hann hefdi skilad mjég goéri avéxtun. Olafur nefndi ad
fiarfestingar Hiutfallsdeildar vaeru innan vid 1% i svona sjodum en um 2% veeru i hlutabréfum
sem vega a moti. Olafur nefndi ad lokum ad nakvaemari upplysingar um skuldbindingar sjodsins
veeru ad finna i arsreikningi.

Guéridur Kristjansdottir tok nzest til mals og spurdi hverjir vaeru vinnuveitendur starfsmanna og
nefndi ad spurt hafi verid fyrr & fundinum um laun starfsmanna sjodsins en 6ljos svor fengist.
Guéridur nefndi jafnframt ad hun teldi svarendur hafa synt af sér 6parfa vidkveemni i tilsvérum.
Hinrik Greipsson tok til mals og visadi til fyrri svara um efnié og bad Fridbert Traustason og Olaf
Kr. Valdimarsson ad ihuga or® Gudridar.

Kristin Eiriksdottir tok til mals og spurdi hver framti® sjodfélaga vaeri, hvort leekkun veeri
fyrirsjganleg og vid hverju sjodfélagar maettu buast. Hinrik Greipsson svaradi og visadi til
umfiéllunar Fridberts Traustasonar um skyrslu stjornar.

Ari Skulason tok til mals. Ari nefndi ad pegar litid veeri & sjodstreymi i arsreikningi pa benti pad til
bess ad rekstrarkostnadur an afskrifta heféi aukist verulega. Ari nefndi ad svona haekkun hlyti ad
valda ahyggjum med hlidsjon af staerd og stédu sjddsins. Hinrik Greipsson tok til mals og nefndi
ad pessu hefdi pegar verid svarad, m.a. heféu tveir framkveemdastjorar verid a launum ad hluta til
4 sidasta ari. Olafur Kr. Valdimarsson tok einnig til mals. Hann benti & ad réttara veeri ad skoda
rekstrarkostnad i yfirliti um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris, en i sj¢dstreymi. bar maetti
sja ad rekstrarkostnadur Aldursdeildar i hlutfalli af hreinni eign i arlok 2014 vaeri 0,18% i stad
0,17% i arslok 2013 og haekkunin pvi einungis 0,01% milli ara. Hann benti jafnframt & ad stéran
hluta peirrar haekkunar maetti rekja til fyrirkomulags sem akvedid er i sampykktum sj6dsins, en
bar er kvedi® 4 um ad sameiginlegum rekstrarkostnadi sjodsins skuli skipt milli deilda sjodsins i
hiutfalli vid eignir peirra. Af pvi leidir ad pegar hrein eign Aldursdeildar vex umtalsvert milli ara en
hrein eign Hlutfallsdeildar minnkar ad kostnadarhlutdeild Aldursdeildar vex hlutfallslega ad &dru
Obreyttu.

Hinrik Greipsson tok til mals og kvad or&ié vera laust. Ekki toku fleiri til mals. Voru skyrsla stjornar
og arsreikningur pvi naest borin upp til sampykktar. Voru bau sampykkt med atkvabdamerki.
Enginn var a moti.

3) Tryggingafradileg uttekt 4 stédu sjodsins.

Bjarni Gudmundsson, tryggingafraedingur sjodsins gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri Uttekt
deilda sj6dsins en skyrslur hans voru adgengilegar a vef sjodsins og a bls. 13 og 25 i arsreikningi
sj6dsins undir lidnum lifeyrisskuldbindingar.

Bjarni ger8i fyrst grein fyrir peim adferéum sem beitt var vid Uuttektina. i tryggingafraedilegri
athugun felst samanburéur & verdmazeti eigna sjodsins og idgjalda vié peer skuldbindingar til
greidslu lifeyris sem leida af sampykktum sjodsins. Log um starfssemi lifeyrissjoda og sampykktir
sjodsins setja vikmérk fyrir pann mun sem heimill er milli eignalida og skuldbindinga. Bjarni sagdi
reikniforsendur i ar vera paer sému og i fyrra par sem lifs-, érorkulikur og vextir veeru paer
forsendur sem skiptu mestu mali og ad sampykktir veeru nanast eins.



Bjarni for yfir helstu nidurstédur tryggingafraedilegrar uttektar i badum deildum.

Bjarni hof umfjéliun sina & Aldursdeild.

Tryggingafreedileg stada Aldursdeildar i lok ars 2014 var -2,6% og hefur stada deildarinnar
batnad reglulega fra arinu 2008. Aldursdeildin er ungur sjodur sem feer inn ny idgjold og hefur
vaxid fra 1998. bad var god avoxtun & eignum deildarinnar & &rinu en avoxtun ad teknu tilliti til
breytinga 4 endurmati reyndist vera 5%. Halli & afallinni stodu var 5,3% og hefur farié minnkandi.
pad er ageet stada 4 Aldursdeild og deildin er innan peirra vikmarka sem askilin eru i l[dgum um
lifeyrissjooi en par er hamark vikmarka milli eigna og skuldbindinga 10% a einstoku ari og 5% fyrir
stédu samfellt i fimm ar. Nidurstada Bjarna vardandi Aldursdeild var st ad ekki pyrfti ad feera
réttindi nidur skv. légum.

Naest vék Bjarni mali sinu ad Hlutfallsdeild.

Trygaingafraedileg stada Hlutfallsdeildar i lok ars 2014 var -0,8% sem er heldur verri stada en
buast hefdi matt vid midad vid pa leekkun réttinda sem framkvaemd var a arinu. Eignastada
deildarinnar er i samraemi vid vaentingar og er deildin ad na um 3,5% raunavoxtun a eignir m.v.
visitdlu neysluverds til verdtryggingar og endurmetna eign sjédsins 2013 og 2014, ad teknu tilliti til
innborgadra iégjalda og greidds lifeyris og kostnadar a arinu 2014. Skyringa a versnandi stédu
deildarinnar er pvi ekki ad leita i avoxtun sjodsins & lidnu ari. Skuldbindingar deildarinnar & arinu
haekkudu hinsvegar nokku® og pegar breyting skuldbindinga er greind eftir stédu sjodfelaga
kemur i ljos ad skuldbindingar vegna peirra sem nutu eftirlauna- og makalifeyris arid 2013 eru
nokkru haerri i lok ars 2014 en gera hef6i matt rad fyrir m.v. reikniforsendur og aé teknu tilliti til
laekkunar réttinda, greidds lifeyris og nyrra makalifeyrisirskurda. ba heféu skuldbindingar peirra
sem héfu toku eftirlauna, eda létu af stérfum Gr hopi peirra sem voru i starfi 2013, einnig heekkad
umfram vaentingar. ba nefndi Bjarni ad adferd vid mat a rekstrarkostnadi hafi verid breytt a arinu
bannig ad deildirnar teskju & sig rekstrarkostnad i samraemi vid steerd enda feeri Hiutfallsdeild
minnkandi og Aldursdeild steekkandi, petta veeri nakvaemara og betra mat. Nidurstada Bjarna
vardandi Hiutfallsdeild var st ad ekki pyrfti ad faera réttindi nidur skv. [6gum.

Bjarni lauk mali sinu med pvi ad reeda um framtio Hiutfallsdeildar. i mali Bjarna kom m.a. fram ad
Félag islenskra tryggingasteerdfraedinga myndi i lok ars 2015 taka upp nyja adferdafraedi vid mat
4 lifslikum sem myndi pyda haekkun & skuldbindingum deildarinnar upp & u.p.b. 7-10%. Nefndi
Bjarni ad & nezestu arum meetti gera rad fyrir aframhaldandi neikvaedri préun a stédu
Hlutfallsdeildar og ad sjédurinn pyrfti ad gripa til adgerda ef koma eetti i veg fyrir frekari skerdingar
a réttindum sjodfélaga til framtidar.

Nanari skyringa a tryggingafreedilegri stééu Aldursdeildar og Hiutfallsdeildar ma nalgast i
tryggingafraedilegri Uttekt Bjarna sem er adgengileg a vef sjoosins.

Hinrik Greipsson gaf ordid pvi neest laust til umraedu um tryggingafraedilega Uttekt.

Johannes Bragi Gislason tok til mals og spurdi hvort um veeri ad reeda aukna danartidni innan
bess hops sjodfélaga sem nyti makalifeyris vardandi umfjéllun Bjarna um ahrif pess hops a
auknar skuldbindingar Hlutfallsdeildar. Bjarni Gudmundsson svaradi og sagli aé um veeru ad
reeda tolur yfir pa sjodfélaga sem fengu makalifeyri 2013 og fengu afram makalifeyri 2014,
p.e.a.s. pad veeru faerri sem veeru ad falla fra.

Jakob Gunnarsson tok til mals og sagdi stéduna vera grafalvarlega og ad eitthvad yréi ad gera. Ef
ekki teekist ad semja vid launagreidendur um ad peir steedu vid forsendur ba veeri pad blessadur
lifaldurinn sem ykist, petta endalausa seviskeid, sem kannski veeri ekki alltaf merkilegt i lokin. b6
vaeri ein lausn, rikisabyrgd. Jakob nefndi ad pad byrfti ad skilgreina gédan lifaldur og ad sa hluti
lifaldurs sem ekki félli undir pa skilgreiningu eetti einfaldlega ad vera a kostnad eftirlauna
tryggingastofnunar. Pad hjalpadi a.m.k. ekki ad reyna ad vera spamadur um lifaldur sem enginn
getur verid, hvorki vedurfraedingar né tryggingafreedingar. Bjarni Gudmundsson svaradi og sagdi
bessar hugleidingar ekki samramast l[6gum um lifeyrissjodi.

Guéridur Kristjansdéttir tok til mals. Gudridur nefndi ad fram hefdi komid i frettum ad
starfsmonnum hefdi faekkad hja adildarfyrirtzekjum sjodsins auk pess sem buié vaeri ad gefa ut ad
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bad atti ad feskka starfsmonnum beirra enn frekar. Spurdi Gudridur hvort tryggingastaerdfraedin
taeki ekki tillit til pessara forsendna vid utreikninga sina. Bjarni Guémundsson svaradi og nefndi
ad pott starfsmannum faekkadi hefdi pad ekki veruleg ahrif a pau réttindi sem menn hefdu aunnid
sér. ba vaeru tryggingautreikningar gerdir i samraemi vié reglugerd sem kvaedi @ um ad taka eetti
ba starfsmenn sem voru a sidasta ari og ad gera zetti rad fyrir pvi ad peir yréu allir afram & nzesta
ari.

Hinrik Greipsson gaf ordid laust til frekari umreedu um tryggingafraedilega uttekt. Enginn Oskadi
mals.

4) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.

Fyrir fundinum I& tillaga um ad Jén jvarsson og Guérun Antonsdottir yrou kjérin og var pad
sampykkt med atkvasdamerki. Enginn var & méti. Skodunarmenn eru kosnir til eins ars i senn.

5) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum 1a tillaga um ad laun stjornarmanna yréu obreytt fra fyrra ari eda kr. 70.000.- &
manudi. Laun formanns tvofold. Laun varaformanns ein og half laun stjérnarmanns. Laun
varamanna kr. 35.000.- fyrir hvern fund, en pé aldrei haerri en kr. 70.000.- & manudi. Laun greidd
eins og laun bankamanna.

Hinrik Greipsson gaf ordid laust um tilléguna. Enginn kvad sér mals. Tillagan var sampykkt med
atkvaedamerki. Enginn var & moti.

Tillaga var borin upp um aé laun skodunarmanna yréu kr. 35.000.- & manudi, greidd eins og laun
bankamanna.

Hinrik Greipsson gaf ordid laust um tilléguna. Enginn kvad sér mals. Tillagan var sampykkt med
atkvaedamerki. Enginn var a moti.

6) Onnur mal.
pvi naest gaf fundarstjori ordio laust undir sidasta dagskrarlid.

Kjartan Sigurgeirsson kvad sér mals og kom upp i pontu. Kjartan byrjadi a ad nefna ad eins og
fram hefdi komid 4 fundinum vaeri ekki rifandi hamingja med skerdingu réttinda i Hiutfallsdeild. Af
beim soékum hefdu nokkrir sjodfélagar tekid sig saman a arinu og farid ad skoda malid. Eins og
fram kom i mali Fridberts Traustasonar fyrr & fundinum um skyrslu stjérnar hefur stjorn sjodsins
akvedid ad gripa til adgerda og hyggst reeda malin vid adildarfyrirtzeki sjodsins sem er vel. Vio
sjoofélagar akvadum hinsvegar ad skrifa upp alyktun og beina til stjornar sjodsins ut af peirri
stodu sem upp er komin i Hlutfallsdeild. Pvi naest las Kjartan upp alyktun sjodfélaga og varpadi
jafnframt mynd af henni upp a tjald.

Alyktunin hljédar svo:
,Til stiornar Lifeyrissjods bankamanna.
Sjédsfélagar & Arsfundi Lifeyrissjods bankamanna fela stjorn sjodsins ad lata kanna

og rannsaka allar forsendur fyrir greidslum adildarfyrirtaekja til Hiutfallsdeildar
lifeyrissjods bankamanna.



Sérstaklega ber ad fa I6gfraedilegt alit & hvort greidslur hafi stadid undir &llum
raunverulegum skuldbindingum gagnvart sjédsfélégum og eins hvort adildarfyrirtaeki
hafi & einhvern hatt raskad peim forsendum sem lagu til grundvallar greidsium.

Stjiom er einnig falid & sama hatt ad lata rannsaka hvort forsendubrestur hafi leitt til
bess ad bakabyrgd adildarfyrirtaekja sé virk eda hafi verid endurvakin med adgerdum
og akvérdunum adildarfyrirtaekja.

[ sidasta lagi fyrir lok september 2015 verdi bodad til fundar med sjodsfélégum, sem
eiga hagsmuna ad gaeta, enda hafi fari fram kénnun légfraedinga og stjérnar Lifbank
4 peim gégnum sem liggja fyrir og sjédfélégum kynntar nidurstéour kénnunar og
rannsokna.”

A8 loknum upplestri a alyktuninni kvadst Kjartan Sigurgeirsson nl leggja hana fram fyrir fundinn
til atkveedagreidsiu asamt eftirfarandi medflutningsménnum, Jéhanni Birgissyni, Brynjolfi Por
Brynjélfssyni og Kjartani Johannessyni.

Hinrik Greipsson tok til mals og kvad ordid vera laust til umreedu um alyktun sjodfélaga. Enginn
kvad sér hljods. Visadi Hinrik pa malinu til atkveedagreidslu fundar. Var alyktun sjodfélaga
sampykkt med atkvaedamerkjum og var henni visad til stjornar sjodsins. Enginn var a moti.

Hinrik Greipsson tok til mals og kvaé ordié vera laust ad nyju undir dagskrarlidnum énnur mal.
Enginn tok til mals. Hinrik avarpadi pa fundinn og pakkadi fundargestum fyrir gédan fund og
nefndi ad anaegjulegt veeri ad sja hversu vel hefdi verid maett.

Fundarstjori og fundarritari fengu umbod til pbess ad ganga fra fundargerd fundarins. Fundi var
sliti® um kl. 19:10. Fundarmenn voru um 108 talsins.

Reykjavik, 10. april 2015.

Fundarstjoéri: Fundarritari:

il Kpenpy stoeq Tal_- Qs

Hinrik Greipsson Palmi Rognvaldsson



