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Fundarsetning - kosning fundarstjora og fundarritara.

Skyrsla stjornar, Ari Skalason.

Kosning stjornarmanna.
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Laun stjornar- og skodunarmanna.
10.0Onnur mal.
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1. Skyrsla stjornar

Ari Skulason
Arsfundur 27. april 2022
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2. Kosning
stjornarmanna



Framjodendur til stjornar

Eftirtaldir hafa gefid kost & sér sem
adalmenn i stjorn sjodsins.

Ari Skulason

Elin Dora Halldorsdottir
Helga Jonsdottir
Ingolfur Guomundsson
Johann Omarsson
Sigurjon Gunnarsson



Kjorseadill til adalstjornar

Kosning til stjérna
bankamanna

Vara

Kjartan J6hanng

ATHUGID:

bjédendur, hvorki fleiri né feerri. Komi
frambod fram inum skal skrifa full néfn & kjérsedilinn.
Etafina 1-3 fyrir framan néfn frambjédenda.




3. Arsreikningur 2021

Tryggvi Tryggvason
Arsfundur 27. april 2022
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Avoxtun

Aldursdeild
— Hrein nafnavoxtun 16,0%, raunavoxtun 10,6%
— Medaltal sidustu 5 ara 6,3% raunavoxtun
— 4,3% raunavoxtun ad medaltali fra stofnun 1998.

Hlutfallsdeild

— Hrein nafnavoxtun 9,3%, raunavoxtun 4,3%
— Meodaltal sidustu 5 ara 4,0% raunavoxtun
— 3,8% raunavoxtun ad medaltali fra stofnun 1998.

Mikilveegt ad taka tillit til mismunandi ahaettustigs lifeyrissjéda vid samanburd. Eins hafa
mismunandi uppgjorsadferdir ahrif sem jafnast ut til lengri tima.

Eignasofn beggja deilda eru ahaettuminni en margra islenskra lifeyrissjéda og sveiflur i avoxtun

bvi minni.



Vaxtaumhverfio

_ Tegund | Avoxun [

Rikisbref -0,66% - 0,83%

Husnaedisbréf -0,50% - 1,00%

Sveitarfélog og LSS -1,0% - 1,50% — Ver6tryggt
Seértryggd bankabreéf -1,5% - -0,4%

Fasteignafélog* 1,25% - 2,50%

Innlan bundin 0,0% — 0,5% _

Rikisbreéf 4,1% - 5,13%

Sertryggo bankabref 5,4% - 5,6% - C)verétryggt
Sveitarfélog 3,3% - 4,3%

Innlan bundin 2,9% - 3,5%

* EIK, Reginn, Reitir, Buseti, AL, Heimavellir



broun hreinnar eignar og raunavoxtunar
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broun hreinnar eignar og raunavoxtunar
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Rekstrarkostnadur lifeyrissjoda

hlutfall af hreinni eign
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*tolur fra 2020



Hlutfallsdeild
Arsreikningur
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arido 2021

Skyr. 2021 2020

Idgjold
18gjOld SJOBFEIAGA ..ovviee it e e 24.519 26.673
16gjold launagreifenda .....ovviiiiiiiiiiie i 100.628 107.701
Réttindaflutningur og endurgreidsiur ..., 0 (168)
125.147 134.206
Serstok aukaframlog ...ocovviiiiiiiii 3 11.857 17.647
137.004 151.854

Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris ... 4 2.741.197 2.542.119
Framlag til starfsendurhaefingarsjods .....cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin 828 890
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .....ccooeviiiiiiiiiiiiiicicieieeee 618 1.127
2.742.643 2.544.135
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Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arido 2021

i Skyr. 2021 2020
Lifeyrir
Heildarfjarhad lifeyris ..o e e 4 2.741.197 2.542.119
Framlag til starfsendurhaefingarsjods ......ccccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieicaens 828 890
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .......cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieans 618 1.127
2.742.643 2.544.135
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum ..........cceeeeenn. 5 959.083 228.977
Hreinar tekjur af skuldabréfum ......ccoooiiiiiiiiiii e, 6 2.594.087 2.098.674
Vaxtatekjur af bundnum bankainnsta@dum ..........coeiiiiiiiiiiiiiiinn.. 56.845 460.958
Vaxtatekjur af handbaeru fé ... 1.285 2.774
Fjarfestingargjold ........coouiiiiiiiiiiii e 7 (12.550) (11.404)
3.598.750 2.779.979
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornUNArkoStNABUE ....cveiiii i eaenes 8 95.045 88.194
Hlutdeild adildarfyrirtaekja i rekstrarkostnadi .........ccoevvviiiininnn... 20 (49.146) (46.207)
45.899 41.987
Breyting @ hreinni eign til greidslu lifeyris ........ccooiviiiiiiiiiiiiiiinnn, 947.212 345.710
Hrein @ign fra fyrra @ri ....o.oeeiiiii v 39.339.215 38.993.505
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Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok .......ccocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieeeans 40.286.427 39.339.215




Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Eignir

Fjarfesting

Eignarhlutir i félogum 0g SjOBUM ...t
SKUIAADIES ..ot e a

Bundnar bankainnstazdur

Krofur

Krofur a launagreidendur
Adrar krofur ...........

Ymsar eignir

Varanlegir rekstrarfjarmunir .. ... e

Handbaert fé .........

Eignir samtals

Skyr.

31.12.2021 31.12.2020
3.836.275 5.483.004
35.390.583 32.338.356
345.156 838.764
39.572.015 38.660.124
7.016 7.397
29.672 32.725
36.687 40.123
1.263 1.018
680.157 660.492
40.290.122 39.361.757
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ........ccooviiiiiiinnnn.
Adrar skuldir

Skuldir samtals

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skyr. 2021 2020
3.433 3.308
262 19.234
3.695 22.542
40.286.427 39.339.215
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2021

Inngreidslur

TOGTOIA et e ettt e e ettt ettt e ettt e e e

Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum .....................
Adrar INNGreidsIur .. s

ﬂtgreiaslur

[N o | PP

ReKstrarkosStNaour ....cciiiiiiiiiiiiiici i s e e e e
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum ... .. ..o

Adrar utgreidslur

Breyting a radstofunarfé til fjarfestingar .....c.cciciiiiiiiiininnianans

2021 2020
137.386 145.182
1.285 2.774
49.146 46.207
187.817 194.163
2.761.615 2.568.182
94.443 87.977
721 148
1.552 25.537
2.858.332 2.681.843
(2.670.515) (2.487.680)




Yfirlit um sjodstreymi arsins 2021

Fjarfestingarhreyfingar

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i felégum og sjodum ..............
Keyptir eignarhlutir i félogum 0g sjodum ......cocviiiiiiiiiiiiiiiieennn
Seldir eignarhlutir i féldgum 0g SJOAUM ..o
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa ...l

Keypt skuldabref .....
Seld skuldabreéf .......

Endurgreidd bundin innlan ... .o

Haekkun @ handbaeru f& ceiieiiiiieiiiiiieiieeeeseeeesesnsssnnsansssnsnnssnnsans

Handbaart fé i arsbyrjun ...

Handbaert fé | arslok

skyr. 2021 2020

7.671 1.291
(1.623.230) (5.197.740)
4.213.582 1.408.737
3.650.069 2.377.083
(4.228.969) (3.795.867)
120.604 458.892
550.453 7.292.540
2.690.179 2.544.936
19.665 57.256
660.492 603.236
680.157 660.492
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Yfirlit um tryggingafraedilega

Tryggingafraedileg stada 2021

stodu 31. desember 2021

Afallin Framtidar- Heildar-

Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu lifeyris. ..o 40.286,4 40.286,4
Mismunur & bokfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa..........ccovvvviiinnns -1.059,1 -1.059,1
NUVirdi framtidaridgialda.......coeeeiiiii e e aaas 603,0 603,0
Eignir Samtals. ..o e 39.227,3 603,0 39.830,3
Skuldbindingar

=3 P 34.078,4 786,3 34.864,7
(0] 5oT g U111 =3 L | 431,8 11,5 443,3
Y 1L =8 o [T 4.815,4 49,3 4.864,7
= T F= L =0 [P 0,5 0,5
Danar- 0g Makabaetur. ..o viiii e 13,1 13,1
L 1= =L« | = T 467,6 80,0 547,6
Endurgreidsla idgjalda........coooiiiiii e 611,3 611,3
NUVIrdi framtidarrekstrarkOStNaoUr....o.vvveeeireeiieeiieeiireerieeinseenanens 372,6 14,2 386,8
Skuldbindingar samtals. ..o e 40.777,1 954,9 41.732,0
Eignir umfram skuldbindingar .....cccccciiiiiiiiiicicciiinscncnsscn e -1.549,7 -351,9 -1.901,7
I hlutfalli af skuldbindingum § ArsloK......cceeerersireniiensiesnsesnsenns -3,8% -36,9% -4,6%
I hlutfalli af skuldbindingum | ArsbyrjuN....ccceeeeceresreresreresssenes -3,4% -46,6% -4,8%

23



Skipting virkra sjoofélaga og lifeyrispega
- Hlutfallsdeild
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Aldursdeild
Arsreikningur

2021

25



Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arido 2021

Skyr. 2021 2020

Idgjold
05 To ) (o] [e Iy (o 1o L (< F= Lo - PR 772.994 771.221
[18gjold launagreidenda .......ccceoiiiiiiiiii e 1.223.069 1.218.453
Rettindaflutningur og endurgreidsiur .......ccoovviiiiiiiiiieiiiinenns (1.405) 230
1.994.659 1.989.904
Serstok aukaframlig ....ovvieiieei i 21.102 21.732
2.015.761 2.011.635

Lifeyrir
Heildarfjarhagd lifeyris ..oevviiii e e re e e ae e enaas 753.444 652.427
Framlag til starfsendurhafingarsjods ......c.voviiiiiiiiiiiiiiiininnn, 19.045 18.208
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .......ocvvvviiviiiviiiiennninennn. 812 1.303
773.301 671.938




Yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris arido 2021

Lifeyrir Skyr. 2021 2020
Heildarfjarhaed lifeyris ... 4 753.444 652.427
Framlag til starfsendurhafingarsjods ......cocvvvvviiiieiiiinnnennenn. 19.045 18.208
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris .......cccoeiiiiiiiiiiiiiinnn. 812 1.303
773.301 671.938
Hreinar fjarfestingartekjur
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félogum og sjédum .............. 5 6.364.097 3.548.099
Hreinar tekjur af skuldabréfum .......cocoiiiiiiiiiiiii e e 6 2.100.960 1.665.712
Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaadum .........ccceviiiiinnnnn.n. 65.489 139.206
Vaxtatekjur af handbaeru fé ... (11.452) 58.890
Fjarfestingargjold ....ovvveiiiiriiiiie it e aas 7 (27.837) (15.341)
8.491.256 5.396.567
Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- 0g stjornuNarkostNadur .....c.vvvvievi i e 8 104.384 95.386
(0] T VT« [o] [ R 9 10.001 6.963
Breyting @ hreinni eign til greidslu lifeyris .......ccovivviiiiiiiniennnns 9.619.331 6.633.915
Hrein eign fra fyrra @ri c....ooveiirii i v ee e e naaes 51.750.633 45.116.718
Hrein eign til greidslu lifeyris { arslok .......ccvvviiiiiiiiiiiienenn, 61.369.964 51.750.633
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Skyr. 31.12.2021 31.12.2020

Eignir
Fjarfesting
Eignarhlutir i félogum 0g SJOOUM ...ceiiiiiiiiiiiici e 10 30.902.694 22.057.870
SKUIdabIrEf Lo 11 28.849.730 26.662.376
Bundnar bankainnsta@our .....ovviiiiiiiiiii i 460.208 948.492

60.212.632 49.668.738
Krofur
Krofur @ launagreidendur ..o i e ere e e e 141.411 137.750
BN 1= Tl o) | 31.208 31.320

172.619 169.070

Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........cooiiiiiiiiiiiiiiiiie e 16 1.254 1.011
Handbaert fé ....cccciiniiiiniiiiniisi s s s s s s s sssnnnns 1.227.282 2.156.414
Eignir samtals 61.613.787 51.995.232
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Efnahagsreikningur 31. desember 2021

Skuldir Skyr. 2021 2020
Vidskiptaskuldir

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur ................... 1.471 1.357
ABrar SKUIAIF .o e e e s 18 242.352 243.242
Skuldir samtals 243.823 244,599
Hrein eign til greidslu lifeyris 61.369.964 51.750.633
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2021

Inngreidslur

s Lo s [ ] (s 1 PP
Innborgadar vaxtatekjur af handbasru fé og krofum

l:ltgreiﬂslur

=Y o | P
Rekstrarkostnadur
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfe til fjarfestinga

2021 2020

2.012.100 1.934.456
(11.452) 58.890
2.000.648 1.993.346
779.077 685.551
108.913 87.275
717 147
(28.845) 2.341
859.862 775.313
1.140.786 1.218.033
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Yfirlit um sjodstreymi arsins 2021

Skyr. 2021 2020

Fjarfestingarhreyfingar
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i féelogum og sjodum ....... 147.983 76.893
Keyptir eignarhlutir i félogum 0g SjOSUM ...cceviiiiiiiiiiiiiieiinennn, (4.844.202) (4.791.700)
Seldir eignarhlutir i félogum 0g SJOAUM ....cevvviiiiiiieiieiieeinenns 2.159.222 2.069.188
Afborganir héfudstdls og vaxta skuldabréfa .......cceeevvieiinnnnne. 3.631.405 3.271.100
Keypt skuldabréf ... (3.840.792) (2.150.325)
Seld skuldabréf ... 122.692 0
Endurgreidd bundin innlan ......coviiiiiiiiiiii e 553.773 1.206.285

(2.069.918) (318.559)
(Leekkun) haekkun a handbaeru fé ....ceveeviiiiiiiiiiiiice e (929.132) 899.474
Handbaert fé | arsbyrjun ..o e e eaeeas 2.156.414 1.256.941
Handbaert fé i Arslok ......ooneiniiii e 1.227.282 2.156.414
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Yfirlit um tryggingafraedilega

Tryggingafraedileg stada 2021

stodu 31. desember 2021

Afallin Framtidar- Heildar-

Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu lifeyris....occvoviiiiiiiiiii e eeeaans 61.370,0 61.370,0
Mismunur a bokfaerdu verdi og nuvirdi skuldabréfa............... -656,4 -656,4
NUvirdi framtidaridgjalda.......coviiiiiiiiiiiic e 27.098,6 27.098,6
Eignir samtals.. ..o e e 60.713,6 27.098,6 87.812,2
Skuldbindingar

T S L= 51.005,3 24.517,5 75.522,8
@rorkulifeyrir .................................................................. 4.142,9 2.351,7 6.494,6
12 L1 =3V L 1.325,5 695,8 2.021,3
2= s = 11 £ o 20,9 108,2 129,1
NOvirdi framtidarrekstrarkostnNadar......o.vveeeeeiiiiieiiieieiineens 1.058,9 1.026,6 2.085,5
Skuldbindingar samtals.......ccooiiiiiiiiii e 57.553,5 28.699,8 86.253,3
Eignir umfram skuldbindingar .......ccccciiiiiciiiiiiinninan. 3.160,1 -1.601,2 1.558,9
I hlutfalli af skuldbindingum i ArsloK.....cueeeerereranssrennanns 5,5% -5,6% 1,8%
I hlutfalli af skuldbindingum i Arsbyrjun......ccceeeererananns -3,2% -5,9% -4,2%
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broun lifeyris - Aldursdeild

800.000.000 50,0%
700.000.000 i 45,0%
600.000.000 m 40,0%
500.000.000 m 35,0%
400.000.000 N 30,0%
300.000.000 = 25,0%
200.000.000 B 20,0%
100.000.000 N 15,0%
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mmm Ellilifeyrir ~ wmmm Ororkulifeyrir ~ wmm Makalifeyrir ~ w=== Barnalifeyrir mmm Danarbeetur  =——HlIutfall 6rorkulifeyris
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7,5%

broun lifeyris - Hlutfallsdeild
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Fjarfestingarstefna Hlutfallsdeildar

Stada Vikmork
31.12.2021 Vidmid Lagmark Hamark
A Rikisvixlar og skuldabréf (A.a) 52,7% 53,0% 40,0% 60,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b) 1,6% 2,0% 0,0% 10,0%
Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 3,1% 1,5% 0,0% 10,0%
B|Innlan (B.b) 2,5% 2,5% 0,0% 25,0%
Sértryggd skuldabréf (B.c) 3,5% 3,0% 0,0% 15,0%
C Skuldabréf og vixlar ldanastofnana og vatryggingafélaga (C.a) 1,9% 5,0% 0,0% 10,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS (C.b) 0,0% 2,0% 0,0% 5,0%
b Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga (D.a) 18,9% 15,0% 5,0% 25,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (D.b) 6,3% 6,0% 0,0% 10,0%
Hlutabréf félaga (E.a) 2,9% 2,0% 0,0% 10,0%
E |HIutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (E.b) 6,6% 8,0% 0,0% 30,0%
Fasteignir i adildarriki OECD eda EES eda Faereyjum (E.c) 0,0% 0,0% 0,0% 2,0%

100% 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli | oo0% | 20% | 100% 40,0%
« Afram Iagt aheettustig og stédug raunavoxtun - tekur mid af edli deildarinnar

—  Lokud deild

—  Minnkandi innflaedi

— Vaxandi utfleedi

— bolirilla sveiflur i &voxtun

« Ahersla & fyrirsjaanlegt greidsluflaedi til ad lagmarka ahaeettu 37
« Markmid fyrir skuldabréf félaga, lanastofnanna og sjoda hafa aukist a kostnad innlana



Fjarfestingarstefna Aldursdeildar

Stada Vikmork
31.12.2021 Vidmid Lagmark Hamark

Rikisvixlar og skuldabréf (A.a) 16,8% 17,5% 10,0% 60,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf (A.b) 2,5% 5,0% 0,0% 12,0%
Skuldabréf sveitarfélaga (B.a) 2,4% 2,0% 0,0% 5,0%
Innlan (B.b) 2,4% 2,0% 0,0% 20,0%
Sértryggd skuldabréf (B.c) 4,7% 5,0% 0,0% 20,0%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingafélaga (C.a) 0,7% 2,0% 0,0% 10,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS (C.b) 25,7% 26,0% 5,0% 40,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga (D.a) 14,6% 17,0% 5,0% 25,0%
Skuldabréf og peningamarkadsskjél annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (D.b) 5,4% 4,0% 0,0% 10,0%
Hlutabréf félaga (E.a) 10,5% 6,5% 0,0% 15,0%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu (E.b) 14,2% 13,0% 0,0% 25,0%
Fasteignir i adildarriki OECD eda EES eda Fzaereyjum (E.c) 0,0% 0,0% 0,0% 2,0%
Afleidur sem draga ur dhaettu (F.a) 0,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur (F.b) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100% 100,0%
Eignir i erlendum gjaldmidli |  300% | 330% | 100% | 40,0%

« Varfeerin stefna en haerra ahaettustig en hja Hlutfallsdeild.

* Markmid fyrir erlend verdobréf haekkad ur 30% i 33% - hefur pa fjorfaldast
fra 2015.
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bréun eignasamsetningar

Aldursdeild Hlutfallsdeild

100% 100% 1,9% 1,9% 2,1%

90% 90%

80% 80%

70% 70%

60% 60%

50% 50%

40% 40%

30% 30%

20% 20%

10% 17,8% 15,9% 10% 24,1% 21,7%

0% 7,0% 8,4% 7,8% 6,0% / 0% ‘
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

H Innldn B Rikisskuldabréf m Onnur skuldabréf H Innldn B Rikisskuldabréf = Onnurskuldabréf
® Innlend hlutabr. og hlutdeild sk. m Erlend verdbréf | Sjodfélagaldn © Innlend hlutabr. og hlutdeild sk. ® Erlend verdbréf | Sjodfélagaldn
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4. Kosning
varastjornarmanna



Framjodendur til varastjornar

Eftirtaldir hafa gefid kost a sér sem
varamenn i stjorn sjodsins.

Kjartan Johannesson
(Helga Jonsdottir)
(Sigurjon Gunnarsson)



Skrifa skal fullt nafn
frambjodanda sem baetast
vio & fundinum

Kjorseadill til varastjornar

ATKVADASEDILL

Kosning til stjornar Lifeyrissjods
bankamanna 27. april 2022

Varamenn

Kjartan Johannesson

ATHUGID:
Merkja skal vid 3 frambjédendur, hvorki fleiri né feaerri. Komi
frambod fram a fundinum skal skrifa full nofn a kjérsedilinn.
Setja skal télustafina 1-3 fyrir framan nofn frambjodenda.

Kosning til stjdrnar Lifi
bankamanna 27. ap|

Ari Skulason

Elin Déra Halldérsd,

Helga Jonsdattir

Ingolfur Gudmun

J6hann Omarss:

Sigurjon Gunn:.
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Tryggingafraedilegar
uttektir

Bjarni Guomundsson
Tryggingasteerofraedingur
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Tryggingafraedileg athugun

Helstu forsendur utreikninga akvednar meo reglugerd sem
flarmalaraouneyti gefur ut, 391/1998

Tryggingafraedingi pd heimilt ad vikja fra stadalforsendum ef
aorar forsendur eiga betur vid | viokomandi sjod

Mikilveegustu forsendur eru um vexti og lifs- og 6rorkulikur

TBG ehf.



Forsendur utreikninga 2021

Vaxtaforsenda afram 3,5% raunavoxtun (bruttd) —

Fyrir hlutfallsdeild er gert rao fyrir 0,5% launahaekkunum umfram
verdlag og auk pess aldursbundnum launahaekkunum

Engar breytingar a forsendum fra athugun 2020

— P6 er til samanburdar reiknad med spa FIT um laekkun danartidni til
framtidar

— Nanar um paod sioar

TBG ehf.



Hlutfallsdeild
Tryggingafreedileg stada i lok 2021

Eignalidir Eignir Iogjold Samtals

Bokfrd cign 40.286,4 40.286,4
Endurmat -1.059,1 -1.059,1
Nuvirdi idgjalda 603,0 603,0
Samtals eignir 39.2274 603,0 39.830,4
Skuldbindingar Aunnid Framtio Samtals

Ellilifeyrir 34.078,4 786,3 34.864,6
Ororkulifeyrir 431,8 11,5 4433
Makalifeyrir 48154 49,3 4.864,7
Barnalifeyrir 0,0 0,5 0,5
Danar- og makabatur 13,1 13,1
95 éra regla 467,6 80,0 547,6
Endurgreidd idgjold 611,3 611,3
Rekstrarkostnadur 372,6 14,2 386,8
Samtals skuldbindingar 40.777,1 954,8 41.732,0
Eignir umfram skuldbinding -1.549,8 -351,8 -1.901,6
Hlutfall -3,8% -36,8% -4,6%

TBG ehf.



Breytingar fra fyrra ari

e Stada fer ur -4,7% 1 -4,6%
« AvOxtun ad teknu tilliti til endurmats umfram 3,5%

TBG ehf.



Aldursdeilld

Eignalidir
Bokfard eign

Endurmat
Nuvirdi idgjalda

Samtals eignir

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Rekstrarkostnadur

Samtals skuldbindingar

Eignir umfram skuldbinding
Hlutfall

Eignir
61.370,0
-656,4

60.713,5

Aunnid
51.005,3
4.142,9
1.325,5
20,9
1.058,9

57.553,6

3.159,9
5,5%

1dgjsld

27.098,6

27.098,6

Framtio
24.517,5
2.351,7
695,8
108,2
1.026,6

28.699,8

-1.601,2
-5,6%

Tryggingafreedileg stada i lok ars 2021

Samtals
61.370,0
656,4

27.098,6

87.812,1

Samtals
75.522,8
6.494,6
2.021,3
1292
2.085,5

86.253,4

1.558,692
1,8%

TBG ehf.




Breyting fra fyrra ari

- Afallin stada batnar vegna gédrar avoxtunar, fer Qr
-4,1% (eftir breytingu sampykkta) i +5,5%

» Heildarstada i +1,8% og pvi innan tilskilinna marka

» Huga parf ao breytingu réettindaavinnslu sem er miouo
vio forsendur fyrir 2007

TBG ehf.



Haekkandi lifaldur og nyr
reiknigrunnur FIT

TBG ehf.



Heekkandi lifaldur

o Lifaldur

— Hvernig reiknad
— bréoun undanfarna aratugi

* Nyjar lifaldurstoflur

— Hefobundnar toflur vs. spa
— Reiknilikan FIT fra arinu 2020

» Ahrif & tryggingafraedileg uppgjor

TBG ehf.



Lifaldur

o Allir kannast vio fréttir & bord vio pessar:

— ,Medalaevilengd karla & Islandi var 81,0 ar arié 2019 og
medalaevilengd kvenna 84,2 ar. Medalaevilengd synir hve moérg ar

einstaklingur a ad medaltali olifud vid faedingu.”
Hagstofa islands 29.6.2020

— ,Ihe first year of the pandemic reduced Americans’ life expectancy at birth by 1.5

years, to 77.3 years”
Time.com July 21, 2021

e Hvad er att vio hér ?

TBG ehf.



Lifaldur

A einhverju tilteknu arabili (eitt ar, eda fimm ar)
— Td. 2019, eda 2014-2018

— Finnum fjolda sem deyr a hverju aldursari, O til 100+
og deilum med fj6lda lifandi a pvi aldursari

pannig fast aldursbundnar danarlikur

Gefum okkur svo ao pessar reiknuou danarlikur gildi &
komandi aevi pess sem er nyfeeddur

Pannig getum vio t.d. reiknad medal dlifada aevi vid faedingu

TBG ehf.



Lifaldur - breytingar
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Lifaldur

A timabilinu 1988 hefur pvi pannig reiknadur lifaldur ad
meadaltali lengst um 2,25 manuai & ari fyrir karla og 1,5
manuai fyrir konur

Aldursbundin danartioni hefur greinilega verio ad breytast
Breytingar virdast nokkuo reglulegar

AQ gera rao fyrir ébreyttri aldursbundinni danartioni til
framtioar viroist ekki skynsamlegt

TBG ehf.



Lifaldur

» [ flestum (6llum?) nagrannaldndum er tryggingafraedilegt mat
lifeyrisskuldbindinga unnid med hlidsjon af spa um
aframhaldandi lengingu medaleevi

 OECD gaf a arinu 2016 ut ritio0 OECD Core Principles of
Pension Regulation — par er talid til grunnreglna fyrirmyndar
eftirlitskerfa mead lifeyrissjooum ao notast seé vio spa um
aframhaldandi leekkun danartioni

TBG ehf.



Nyjar lifaldurstoflur

« Gera ma spa til framtioar um proun danartioni meo ymsum
aoferoum
— Til deemis ma reyna ad sja fyrir hvada sjukdéma muni verda unnt ad lsekna

— Skoda breytingar a danartioni a hverju aldursari og gera rao fyrir ad eitthvad
svipad muni gerast naestu ar

» Félag islenskra tryggingafraedinga (FIT) hefur sett fram tvaer slikar
spar, 2015 og 2020

« Baodar eru paer unnar med framreikningi a aldursbundnum
breytingum

TBG ehf.



Nyjar lifaldurstoflur

70 ara karlar - danarlikur
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TBG ehf.



Nyjar lifaldurstoflur

70 ara konur - danarlikur
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TBG ehf.



Nyjar lifaldurstoflur

Reiknilikani® sampykkt a félagsfundi FIT 2020
Tekur vio af likani félagsins fra arinu 2014

Midaod er vio reynslu aranna 1999-2018
— | fyrra likani FIT var midad vid reynslu aranna 1999-2013

Reiknad er med likaninu 20 ar fra upphafsari (2016) sidan gert rad fyrir
ad breyting danartioni fari minnkandi & naestu 25 arum og veroi 1% a ari
upp fré pvi [sama nélgun og i fyrra likani FIT]

Med likaninu fast sérgreindar lifaldurstoflur fyrir hvern faedingarargang

TBG ehf.



Nyjar lifaldurstoflur

Félag islenskra tryggingasteerdfreedinga maelir meo pvi vid Fjarmala- og
efnahagsraduneyti ad reiknigrundvollur FIT um spa um haekkandi lifslikur verdi hluti af
stadalforsendum tryggingafraedilegra athugana fyrir arid 2021.

Meelir FIT med ad samhlida upptoku reiknilikansins geri lifeyrissjodir breytingu a
vidmidunaraldri lifeyrisréttinda i samreemi vid spéalikan FIT og framlagda toflu.

Hvatt er til ad Alpingi geri samskonar breytingar & akveedum laga um pann aldur sem
rettur stofnast til greidslu ellilifeyris almannatrygginga.

Einnig er hvatt til ad Alpingi geri naudsynlegar breytingar a aldursmérkum um
lagmarkstryggingavernd.

Sampykkt a félagsfundi 7.juni 2021 (atkveedi féllu 7-1)

TBG ehf.



Nyijar lifaldurstoflur

Hluti & lifi

1,2000

1,0000

0,8000

g

0,4000

0,2000

0,0000

Hluti eftirlifandi - karlar
eftir fdingarari og aldri

10
13
16
19
22
25
28
31

34
37
40
43
46
49
52
55
58
61
64
67
70
73
76
79
82
85
88
91
94
97
100

103
106
109
112
115
118

— 2004
— 1924
— 1934
— 1944
w— 1954
— 1964
1974
~1984
m— 1994
) (014-2018

TBG ehf.




Ahrif & tryggingafraedilegt uppgjor

« Midaod vid fyrra spalikan er almennt gert rao fyrir
heldur minni leekkun danartioni en var i fyrra likani

» Ahrif pess ad nota likanid vid mat skuldbindinga
lifeyrissjoda eru engu ad siour umtalsvero

« Haekkun a mati skuldbindinga 5-15% og breyting a
tryggingafraedilegri stoou geti oroio meira en 10
prosentustig

TBG ehf.



Ahrif & tryggingafraedilegt uppgjor

Hluti 4 lifi

1,2000

1,0000

0,8000

o
3
8

0,4000

0,2000

0,0000

Hluti eftirlifandi - karlar
eftir faedingarari og aldri

Y

\\

10
13
16
19
22
25
28
31
34
37
40
43

46
49
52
55

58
61
64
67
70
73
76
79
82
85
88
91
97
100
103
106
109
112
115
118

— 2004
—1924
w—1934
— 1944
— 1954
— 1964
—1974

1984
w1994
e?(014-2018

TBG ehf.




Ahrif & tryggingafraedilegt uppgjor

* Eins og gloggt ma sja a myndinni ad framan mun leekkun danartioni i
samraemi vio pad sem i spanni felst hafa i for meod sér auknar
ellilifeyrisgreidslur midad vid pad sem gert er rad fyrir nu ef engu er

breytt
« Auknar greioslur pyoa augljoslega haerra mat skuldbindinga
« pad sem getur jafnad ut slik ahrif a tryggingafreedilega stoou er :

— 18gj6ld verdi haekkud
— Avoxtun verdi umfram veentingar
— Lifeyrisgreidslur verdi leekkadar

— Toku lifeyris seinkad

TBG ehf.



Ahrif & tryggingafraedilegt uppgjor

Tillaga FIT er ad sidasti kosturinn verdi valinn

Benda ma a nylega skyrslu Mercer og CFA Institute par sem islenska
lifeyriskerfid feer haestu einkunn. Helstu atridi sem nefnd eru til ad baeta
annars gott kerfi eru :

minnka skuldir heimilanna sem hlutfall af vergri
landsframleidslu,

haekka lifeyristokualdur eftir pvi sem lifslikur halda afram
ad aukast, (eturbr. BG)

minnka skuldir rikisins sem hlutfall af vergri landsframleioslu.

TBG ehf.



Ahrif & tryggingafraedilegt uppgjor

Sjalfsogd krafa er ad tryggingafraedilegt mat skuldbindinga sé jafnan gert
eftir peim forsendum sem réttastar eru taldar

Mikilvaegt er pvi ad nyjar lifaldurstoflur sem lagdar hafa verid fram veroi
teknar upp

Miklu skiptir ad lifeyrissjodir verdi samtaka i viobrogoum sinum

— Seérstaklega parf ad geeta ad rettindum peirra sem ekki eiga pess kost ad lengja
starfsaevi sina vegna veikinda eda slits

— Paer breytingar sem geroar verda purfa ad vera skiljanlegar,
malefnalegar og sanngjarnar

Huga parf ad samspili vié almannatryggingar sem munu gegna
mikilveegu hlutverki naestu aratugi

TBG ehf.



Hlutfallsdeild

Tryggingafraedileg stada i lok 2021
med spa um laekkandi danartioni

Eignalidir
Bokfard eign

Endurmat
Nuvirdi idgjalda

Samtals eignir

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Danar- og makabatur
95 ara regla
Endurgreidd idgjold
Rekstrarkostnadur

Samtals skuldbindingar

Eignir umfram skuldbindingar
Hlutfall

Eignir
40.286,4
1.059,1

39.227,4

Aunnid
35.860,1
433,7
4.784,6
0,0

4972
611,3
372,7

42.559,6

-3.332,2
-7,8%

Togjold

604,0

604,0

Framtio
838,7
11,5
440
0,4
11,8
85,2

14,1
1.005,9

-401,8
-40,0%

Samtals
40.286,4
1.059,1

604,0

39.831,4

Samtals
36.698,8
4452
4.828,6
0,4
11,8
5824
6113
386,8

43.565,5

-3.734,069
-8,6%

TBG ehf.




Aldursdelld

Eignalidir
Bokfard eign

Endurmat
Nuvirdi idgjalda

Samtals eignir

Skuldbindingar
Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Rekstrarkostnadur

Samtals skuldbindingar

Eignir umfram skuldbindingar
Hlutfall

Eignir
61.370,0
-656,4

60.713,5

Aunnio
56.221,3
4.206,7
1.095,3
20,9
1.072,9

62.617,1

1.903,6
-3,0%

Togjold

27.185,0

27.185,0

Framtio
27.870,4
2.403,0
527,3
100,8
1.012,6

31.914,1

47292
14,8%

Tryggingafraedileg stada i lok ars 2021
med spa um laekkandi danartioni

Samtals
61.370,0
-656,4

27.185,0

87.898,5

Samtals
84.091,7
6.609,7
1.622,6
121,8
2.085,5

94.531,2

6.632,8
7,0%

TBG ehf.
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Tillogur til breytinga a
sampykktum
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Tillaga 1 er vegna beggja deilda, en tillaga 2 er vegna Aldursdeildar.

Fyrsta tillaga er vardar 6. grein = Arsfundir.
B ing a4 6. gr. sampykkta. 1id 6.1:

Var:

Stjorn sjodsins skal efna til arsfundar eigi sidar en i aprilmanudi ar hvert. Fundinn skal boa med manadar fyrirvara
med tryggilegum haetti m.a. med auglysingu i a.m k. einu dagbladi. Rétt til setu a arsfundi hafa allir sjo&félagar og hafa
peir tillogurétt og jafnan atkvaedisrétt sbr. pd 2. mgr. 7. gr.

A arsfundi skulu eftirgreind mal tekin fyrir:

a) Skyrsla stjornar.

b) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins.

c) Tryggingarfraedileg uttekt a stddu sjodsins.

d) Fyrirliggjandi tilldgur um breytingar a sampykktum sjodsins sbr. akvaedi 7. gr.
e) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins

f) Kosning stjérnarmanna skv. 2. gr.

g) Laun stjorar- og skodunarmanna.

h) Fjarfestingarstefna sjodsins.

i) Onnur mal.

Verdur:

Stjorn sjodsins skal efna til arsfundar fyrir lok jinimanadar ar hvert. Fundinn skal boda me8 minnst fjogurra vikna
fyrirvara med tryggilegum haetti m.a. med auglysingu | a.m.k. einu dagbladi. Rétt til setu a arsfundi hafa allir
sjodfélagar og hafa peir tillogurétt og jafnan atkvaedisrétt sbr. pd 2. mgr. 7. gr.

A arsfundi skulu eftirgreind mal tekin fyrir:

a) Skyrsla stjornar.

b) Kynning og afgreidsla arsreiknings sjodsins.

c) Tryggingarfraedileg uttekt a stodu sjodsins.

d) Fyrirliggjandi tilldgur um breytingar a sampykktum sjodsins sbr. akvaedi 7. gr.
e) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins

f) Kosning stjérnarmanna skv. 2. gr.

g) Laun stjormar- og skobunarmanna.

h) Fjarfestingarstefna sjodsins.

i) Onnur mal.
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Greinargerd med fyrstu tillégu er vardar badar deildir.

Lagt er til ad auka svigrim er vardar timasetningu arsfunda til samraemis vid pau mérk sem sett eru i 30. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda enda ndverandi timamdrk oparflega préng i
samanburdi vid marga adra lifeyrissjodi. ba hafa sidustu ar jafnframt synt ad aeskilegt er ad hafa nokkud svigrim i
pessu efni. Jafnframt er lagt til ad skyra orBalag er varbar fyrirvara a bodun arsfundar.
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Onnur tillaga er vardar 18. grein = Idgjold til siodsins

B ing &4 18. gr. sam kta, lid 18.1:

Var:

|6gjold sjodfelaga skulu vera 12% af heildarlaunum hans, sbr. 3. gr. laga nr. 129/1997 og skiptist pannig ad launpegi
greidir 4% en launagreidandi 6%. Auk pess greidir launagreidandi ad lagmarki 2% i séreignarsjod, en su greidsla er
skv. kjarasamningi milli Samtaka starfsmanna fjarmalafyrirtaskja og Samtaka atvinnulifsins, gr. 8.1.

Verdur:
|6gjold sjodfélaga til sjodsins skulu vera 12% af heildarlaunum hans, sbr. 3. gr. laga nr. 129/1997 og skiptist pannig
ad launpegi greidir 4% en launagreidandi 8%. Auk pess greidir launagreidandi i séreignarsjod skv. kjarasamningi.

Greinargerd med annari tilldgu er vardar Aldursdeild.

Po tryggingafraedileg stada Aldursdeildar sé jakvaed pa hefur um nokkurt skeid verid halli a sk framtidarstidu
deildarinnar sem pydir ad réttindatflur sjédsins tilgreina i raun haerri arleg lifeyrisréttindi en edlilegt er fyrir pad idgjald
sem greitit er. Slik stada er ekki sjalfbaer til lengdar og gaeti med timanum myndad halla a tryggingafraedilegri stdédu
deildarinnar. Ndverandi idgjald til sjobsins, sem almennt er einungis 10%, stendur i dag undir l8gbundinni
lagmarkstryggingarvernd (56%) midad vid nogildandi réttindatdflur og pwvi hefur ekki verid unnt ad breyta
avinnslutéflum ad obreytiu idgjaldi. Pvi er naudsynlegt ad haekka idgjaldid og skapa pannig svigram til ad samresema
rettindaavinnsluna og idgjaldagreidslurnar og koma a jafnvaagi i framtidarstddu deildarinnar.

Mai pessi breyting fram ad ganga ver8a samhlida gerdar breytingar a réttindatéflum Aldursdeildar til ad na edlilegu
samrazmi milli réttindaavinnslu og idgjalda. Nanar er fjallad um malid i minnisbladi tryggingafraedings sjodsins.
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Nyjar sampykktir taka gildi eftir ad paer hafa hlotid sampykki adildarfyrirtaekja og Fjarmalaraduneytis. Pangad
til gilda eldri sampykktir sjodsins fra 16. desember 2021.
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Kosning skoounarmanna



Skodunarmenn

Eftirtaldir einstaklingar hafa gefid kost a sér sem skodunarmenn reikninga sjodsins.

Gudorun Anna Antonsdottir
porsteinn borsteinsson



Laun og stjornar- og
skodunarmanna
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Tilldgur

Laun stjornarmanna haekki ar kr. 95.000 i kr. 100.000 & manudi, tvofalt fyrir
formann.

Laun varamanna haekki ur kr. 50.000 i kr. 53.000 fyrir hvern setinn fund, po ekki
haerri en kr. 100.000 & manuai.

Laun greidd eins og laun bankamanna.
Heaekkun um 5,2% innan ramma launavisitélu 7,5%.
Heekkudu sidast & arsfundi 2021 en eru laegst medal lifeyrissjooa.

Laun skodunarmanna haekki ur kr. 55.000 i kr. 58.000 & manuoai.
Laun greidd eins og laun bankamanna.

Haekkudu sidast a arsfundi 2021.
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Malefni Hlutfallsdeildar

Tryggvi Tryggvason
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Framvinda mals Hlutfallso

eilldar

Landsréttur fellir ar gildi
arskurd héradsdéms og
hafnar fravisun

mai 21

o Héradsdomur Reykjavikur
anuar 17 . o
J > sampykkir matsbeioni.
febrdar 17 > Haestiréttur stadfestir
matsbeidni eftir kaeru rikisins.
mars 17 > Porir Oskarsson Ejérr)Kvaddur
sem matsmadur i malinu
oktéber 17 Matsmadur s'kllar matsgerd
sem stadfestir forsendubrest
Oskad eftir afstoou
desember 17 adildarfyrirtaekja og rikisins til

leidréttingar i ljési matsgerdar

oktéber 21

jan. — agu. 18

Vidraeedum hafnad

Adildarféldgum og rikinu
stefnt

desember 21

april 19

september 18 >

Héradsdomur visar fra 3
krofulioum.

jan-april 22

>
>
>
>
>

Malid tekid fyrir ad nyju i
héradsdomi. Aukinn kraftur
feerist i gagnadoflun.

11 fyrirtokur fyrir héradsdomi

Gagnadflun lokid og bodad til
malflutnings i oktober.

Héradsdomur Reykjavikur
syknar adildarfyrirteeki og
islenska rikid af kréfum.

Malinu afryjad til Landsréttar

Adilar skila greinargeroum og
frekari gbgnum.




Forsendur afryjunar

Ymsir agallar & domi héradsdéms ad mati sjodsins.

— Haeegt ad fa greinargerd sjodsins til Landsréttar til ad sja nanar.
Domurinn telur pad sanngjarnt ad sjoofélagar Hlutfallsdeildar purfi ad bera
umtalsverda laekkun lifeyrisréttinda (15%) vegna pess ad tryggingafreedilegar

forsendur samkomulags um uppgjor abyrgadar lifeyrisskuldbindinga stoédust ekki.
— Ekki horft til pess ad samningurinn lagdi einhlida &haettu til langs tima a sjodfélaga.
— EKKi horft til pess ad veromeeti endurgjalds fyrir abyrgd hallar & sjodfélaga.

— EKKki talinn adstodumunur vegna ,sérpekkingar” sjodsins en litid framhja sérstodu samkomulags um
uppgjor abyrgodar og lifeyrisstarfsemi Landsbankans og eftirlits Sedlabankans, auk fjarhagslegs

styrks adildarfyrirteekja.
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Forsendur afryjunar

Sérstaklega kemur a évart ad domurinn tiltekur i forsendum ad markadsverd
tiltekinna skuldabréfa i eigu Hlutfallsdeildar sé haerra en bokfaert verd og dregur

ba rongu alyktun ad stada deildarinnar sé pvi betri en af er latio.

— Parna er um grundvallarmisskilning ad reeda, enda éumdeilt ad bokhaldsleg medferd verdbréfa hefur
engin ahrif & tryggingafraedilega stbdu lifeyrissjoda sem malid snyst um. Petta atridi eitt og ser ryrir

verulega gildi domsins.

Reyna parf a skyldur Landsbankans hf. gagnvart sj6ofélégum vegna uppgjorsins

en domur hafnar adild hans.

Reyna parf a gildi rikisabyrgdar skv. I6gum nr. 50/1997 (hlutafélag um
Landsbanka), sem démur telur ekki til stadar gagnvart sjoofeldogum og ekki sé brot

a jafnraedi aod rikid taldi rikisabyrgdina gilda vegna bankastj./adst.bstj. eftir hrun.
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Naestu skref og likleg timalina

Greinargerd og frekari gognum hefur verid skilad og bedid eftir ad malid komist a

dagskra Landsréttar.

Mogulega verdur malid flutt sidla ars 2022 eda snemma ars 2023 og

Landsréettardomur innan 4 vikna fra pvi.

84



UR
%‘bg = .

& \%
A Y
& m ¢
= z

Onnur mal



Takk fyrir!



