FUNDARGERD

Arsfundur Lifeyrissj6ds bankamanna
Haldinn 26. mai 2021 a Hilton Reykjavik Nordica

Arsfundur Lifeyrissjods bankamanna fyrir &rid 2021 var haldinn & Hilton Reykjavik
Nordica, midvikudaginn 26. mai 2021 kl. 17:00.

Fundurinn héfst med pvi ad Ari Skulason, formadur stjérnar sjédsins baud gesti
velkomna og setti fundinn. Hann lagdi til ad Hinrik Greipsson yréi kjérinn fundarstjéri og
var pad sampykkt med |6fataki.

Hinrik tok vid stjérn fundarins og baud fundargesti velkomna. Hinrik lagdi til ad Palmi
Régnvaldsson taeki ad sér fundarritun, var pad sampykkt med |6fataki.

pa tilkynnti Hinrik ad hann heféi kynnt sér bodun fundarins og ad léglega hafi verid
stadid ad upphaflegri fundarbodun par sem bodad var til arsfundar dags. 28. april sl., en
peim fundi var frestad vegna samkomubanns og Utbreidslu COVID-19, og ad léglega
hafi veri® stadid ad fundarbodun pessa arsfundar dags. 26. mai 2021. Hinrik bad
fundargesti ad gera athugasemdir teldu peir ekki hafa verid bodad l6glega til fundarins,
enginn fundarmadur gerdi athugasemd. Hinrik lysti pvi yfir ad fundarbodun veeri i
samreemi vid sampykktir sjédsins og ad fundurinn vaeri par med l6glegur.

A fundinum lagu frammi eftirfarandi gégn:
1) Arsreikningur fyrir arié 2020
2) Sampykktir Lifeyrissjéds bankamanna

A fundinum var synd glaerukynning samhlida pvi ad fari® var yfir einstaka dagskrarliéi.
Gleerukynningin asamt arsreikningi 2020 og tilldgum stjérnar til breytinga & sampykktum
sem sampykktar voru a fundinum, eru adgengilegar a vefsidu sjédsins undir fréttalidnum
,Nidurstdédur arsfundar 2021“. Tillégur til breytinga & sampykktum lagu jafnframt frammi
a skrifstofu sjédsins ad Skipholti 50b fyrir fundinn og voru pa einnig adgengilegar a
vefsidu sjédsins.

Tryggingafreedilegar uttektir Bjarna Gudmundssonar, tryggingasteerdfraedings, fyrir
Hlutfallsdeild 2020 og Aldursdeild 2020 eru adgengilegar sem sérskjél a vefsidu sjodsins
undir lidnum ,Sjédurinn* og ,Tryggingafraedileg athugun“ og jafnframt er umfjéllun um
tryggingafreedilega athugun i arsreikningi 2020, a bls. 17 fyrir Hlutfallsdeild og & bls. 36
fyrir Aldursdeild.

Var pvi neest gengid til dagskrar sbr. 6. gr. sampykkta Lifeyrissjods bankamanna med
breytingum samkvaemt akvérdun fundarstjéra:

R66 dagskrarlida var eftirfarandi:

1)  Skyrsla stjérnar.

2) Arsreikningur 2020 og fjarfestingarstefnur.
3) Tryggingarfreedileg athugun.



4) Tillégur um breytingar & sampykktum sjédsins, sbr. 7. gr. sampykkta.
5) Kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.
6) Laun stjérnar- og skodunarmanna.
7)  Onnur mal.
a. Maélefni Hlutfallsdeildar

Fyrsti dagskrarlidur var skyrsla stjornar.

1) Skyrsla stjornar.

Ari Skulason formadur stjornar Lifeyrissjods bankamanna flutti skyrslu stjérnar og med
leyfi Ara er han birt hér ordrétt:

,Skyrsla formanns a arsfundi Lifbank 26. mai 2021
Agaetu sjddfélagar

Lifeyriskerfi® er sifellt i umreedunni enda stért og gleesilegt og skiptir marga miklu
mali. Um sidustu aramét nam staerd lifeyriskerfisins okkar neer tvofaldri
landsframleidslu og ég held ad Holland sé eina landid i Evropu sem a alika stort
vinnumarkadslifeyriskerfi.

Vid heyrum oft hvernig sumir vilja eigna sér kerfid okkar og radskast med pag,
sérstaklega stjornvéld og svo einstaka lukkuriddarar i verkalydsforystunni sem vilja
beita pvi i politiskum tilgangi. A sidustu arum hafa t.d. margoft verid gefnar heimildir
af halfu stjornvalda til pess ad ungt folk (og eldra folk) geti tekid ut
séreignasparnadinn sinn og eytt honum. Oft hefur petta verid tengt hisnaedismalum
en a sidsta ari voru uttektir & séreignasparnadi lika heimiladar vegna covid-
faraldursins. barna er félk ad taka Ut sina eigin peninga og radstafa peim en
stjornvold hika svo ekki vid ad telja heimildir af pessu tagi med i umfangi peirra
pakka sem pau segjast vera ad gefa folkinu. Stadreyndin er audvitad su ad folk er ad
nota sina eigin peninga og oft & tidum er pad ad greida hzerri skatta af uttektinni en
bad myndi gera sidar a lifsleidinni. Rikid faer hins vegar auknar skatttekjur.

bid pekkid flest séguna um pad hvernig lifeyriskerfid & vinnumarkadnum atti ad
verda vidboét vid hefdbundinn ellilifeyri fra Tryggingastofnun. Reyndin varé reyndar
ekki st pegar upp var stadid og nu er astandid pannig ad stjornvéld farra vestreenna
rikja sleppa betur vid ad eyda peningum i eftirlaun folks. | samanburdi vid naleegar
bjodir er pad sérstaklega tvennt sem rikissjodur sparar sér i utgjdldum hér & landi,
bad eru lifeyrisgreidslur til pegnanna og utgjold til hermala.

A Alpingi liggur na fyrir frumvarp um breytingar & l6gum um lifeyrissj6di sem bodar
staerstu breytingar & réttindakafla laganna fra arinu 1997. A8 minu mati munu
bodadar breytingar hafa veruleg ahrif a lifeyrissparnad flestra landsmanna og pad er
langt fra pvi ad allir séu sattir. Med frumvarpinu telja stjérnvold sig vera ad efna
skuldbindingar sinar gagnvart Alpydusambandinu og Samtékum atvinnulifsins vegna
Lifskjarasamningsins fra arinu 2019.

Frumvarpi® er reyndar ekki alvont. | pvi er ad finna ymsar jakvaedar breytingar sem
almenn satt rikir um. Adrar breytingar eru pvi midur ekki jafn vel igrundadar og a pad
sérstaklega vid um tillégur um svonefnda tilgreinda séreign, sem nu stendur til ad
logfesta, pratt fyrir fislmargar abendingar pess efnis ad slikt muni einungis flaekja
lifeyrissjodakerfid enn meira en na er, og finnst mérgum pad nogu flokid fyrir.



Samkvaemt nugildandi I6gum geta lifeyrissjédir bodid sjédféldgum téluvert val og
sveigjanleika hvad vardar pann hluta skylduidgjalds sem radstafad er i frjalsa
séreign. God satt hefur rikt um petta fyrirkomulag i meira en tvo aratugi en tillégur
stjérnvalda nt um légfestingu tilgreindrar séreignar égna pessari satt.

bessi nyja tegundar séreignar & raetur ad rekja til kjarasamnings ASi og SA en beir
lifeyrissjodir sem starfa & samningssvidi samtakanna, sem eru reyndar einungis 7
sjodir af peim 21 sjédum sem eru starfandi, hafa ni pegar tekid upp akvaedi um
tilgreinda séreign. Onnur samték & almennum vinnumarkadi hafa hins vegar ekki
samié um tilgreinda séreign og pad sama & vid um opinbera starfsmenn og adra
hépa og alls ekki starfsfélk a fjarmalamarkadi. bPad er dalitid skrytin stada ad adilar a
vinnumarkadi sem eru i forsvari fyrir lifeyrissjodi sem eru minnihluti af lifeyriskerfinu,
hvort sem litid er til fiolda sjédsfélaga, umfangs eigna eda idgjalda sj6dfélaga, telji
sig vera i adstodu til ad pvinga slikri 16ggjéf upp @ meirihluta launamanna i landinu
an nezegjanlegs undirblinings og samtals vid videigandi hagsmunaadila, audvitad
med dyggri aéstod stjérnvalda.

Komi til pess ad tilgreind séreign verdi I6gfest mun pad valda 6meeldum flaekjum og
ruglingi hja sjodfélégum, lifeyrissjodum og 66rum hagsmunaadilum og gera
sjésfélogum erfidara um vik ad taka akvardanir um uppbyggingu a lifeyrissparnadi
sinum og hentugasta fyrirkomulag a utgreidslum hans.

Onnur &kvaedi frumvarpsins eru einnig umdeild og ma par nefna haskkun
skylduadildar Gr 16 ara i 18 ara aldur, breytingu yfir i arlega verdtryggingu lifeyris
i stad manadarlegrar verdtryggingar, breytingar a ahrifum utgreidsina
séreignarsparnadar a lifeyri almannatrygginga og haekkun lagmarksidgjalds og
lagmarkstryggingaverndar. bessi akvaedi og fleiri bera pess augljéslega merki ad
skort hefur & undirblning og samvinnu vié gerd frumvarpsins, m.a. vid lifeyrissjédi,
stéttarfélég opinberra starfsmanna og annarra stéttafélaga utan ASI, t.d. samték
starfsmanna fjarmalafyrirtaekja.

Stjornvold, sem stundum halda ad pau eigi lifeyriskerfid, hafa reyndar bodad vinnu
um greenbdk um lifeyrismal og heildarendurskodun lifeyriskerfisins sem atti ad ljuka
vorié 2021 med vidtaeku samradi hagsmunadila. Su vinna hefur hins vegar tafist. Vid
i stiorn Lifeyrissjods bankamanna, asamt stjornum fleiri lifeyrissjéda, teljum hvorki
rétt né skynsamlegt ad breyta I6gum og flaekja lifeyriskerfid ad 6pdrfu adur en petta
bo&ada hvitbokarstarf hefst. Vid hofum pvi lagt til ad fyrirhugadar lagabreytingar
verdi dregnar til baka, eda i pad minnsta gerdar valkveedar hvad vardar tilgreinda
séreign ef stjornvold telja sig purfa ad uppfylla loford gagnvart ASI og SA. Vid teljum
augliost ad betur fari @ pvi ad umdeild efnisatridi frumvarpsins verdi tekin til
umfjéllunar i graenbodkarvinnunni og pa tekid tillit til sjonarmida hagsmunadila og
leitad leida til ad einfalda lifeyriskerfi® 6llum til hagsbéta.

Vié erum litill lifeyrissjodur. A8 medaltali greiddu 110 sjédfélagar idgjold i
Hlutfallsdeild & arinu 2019 og 1.721 i Aldursdeild eda alls 1.839. Virkum sj6&félégum
i aldursdeild faekkadi um rimlega 30 & arinu, um rimlega 60 & arid & undan og arié
par adur feekkadi peim um u.p.b. 50. Greidandi sj6dfélogum i Aldursdeild hefur
pannig fekkad um u.p.b. 140 & premur arum. Midad vid steerd islenska
lifeyriskerfisins erum vid frekar litill sjodur, numer 13 af 21 starfandi sjédum og erum
ni med hreina eign uppa 92 milljarda kréna sem ég held ad sé um 8% af hreinni
eign allra lifeyrissjédanna.

Vié stondum okkur pokkalega midad vid ad vid férum alltaf varlega. Hrein
raunavoxtun Hlutfallsdeildar nam 3,5% & arinu 2020. | Aldursdeild nam



raunavoxtunin 7,7%. Medalavéxtun Hlutfallsdeildar hefur verid 4,2% sidustu 10 ar og
4,8% hja Aldursdeild. Hlutfallsdeildin er rekin med mjég traustum og ihaldssémum
heetti an mikillar ahaettu og avéxtun pvi yfirleitt vel fyrirsjaanleg. Eignasamsetning
Aldursdeildar hefur breyst téluvert & sidustu arum, enda um mun yngri deild ad reeéa
sem getur teki® meiri ahaettu, enda hefur avéxtun deildarinnar veri® mun betri en
Hlutfallsdeildar & allra sidustu arum. Ahzettustig aldursdeildar er p6 ekki mjog hatt
midad vid suma adra sjodi.

Olikar uppgjorsadferdir skekkja samanburd milli lifeyrissjoéda. Lifeyrissjodur
bankamanna metur meirihluta skuldabréfa beggja deilda & kaupkréfu en ekki a
markadsverd eins og margir sjodir gera. Veeri midad vid markadsverd hefdi
avoxtunin veri® mun heerri 2020, og & pad sérstaklega vid um Hlutfallsdeildina.
Tryggvi fer betur yfir.

Avéxtunin segir reyndar ekki alla séguna fyrir sjodfélaga. Par skiptir avinnsla réttinda
ekki sidur mali og hun er mun betri hja okkur en flestum ef ekki 6llum lifeyrissjodum.
Sé |itid @ medalavinnslu 25-64 ara fyrir hvert 10.000 kr. idgjald er hin 1401 kréna nu
hja okkur og af peim sj6dum sem vid pekkjum er hin 5,4% heerri en hja naesta sjodi
og t.d. 8,3% haerri en hja Lifeyrissjodi verslunarmanna. Pessar tolur skipta ekki sidur
mali en paer arlegu avéxtunartlur sem sumir sjodir kjésa ad kasta fram pau ar sem
vel gengur.

Godir sjodsfélagar

A8 minu mati sténdum vid frammi fyrir tveimur — kannski premur — stérum malum
hvad vardar okkur sjalf:

1. [ fyrsta lagi — hvernig verdur framtid litils lifeyrissjods

2. | 66ru lagi er pad domsmal Hlutfallsdeildar — par er stér pakki sem hefur
neikvaed ahrif & okkur &l og mikilvaegt ad leida til lykta sem allra fyrst.

3. [ pridja lagi eru pad svo vaxtakjérin sem hafa breyst med peim heetti a sidustu
misserum ad sifellt verdur erfidara ad na peirri avoxtun sem talin hefur verid
aseettanleg fram ad pessu.

Vid erum i peirri stédu ad okkur hefur faekkad nzer stodugt a sidustu arum i samraemi
vid feekkun starfsfélks i fjarmalakerfinu. Sameining Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabankans tafdi pa préun eitthvad, en liklegasta svidsmyndin er ad feekkun i
greininni haldi &afram, td. i samreemi vi6 aukna netbankapjonustu og aukna
sjalfvirkni. Stjérn sjodsins parf pvi ad ihuga gaumgeefilega hver sé hagsteedasta
framtidin fyrir sjodinn og hvernig sé med sem bestum heetti heegt ad tryggja hag
sjodfélaga sem best. betta er ein af steerstu spurningum naestu ara. Pad vekur p6
athygli ad steerdarhagkveemni virdist litil medal lifeyrissjoda og er Lifeyrissjodur
bankamanna med laegri rekstrarkostnad midad vid eignir en margir mun steerri sjodir.
Gleera 9.

Vié finnum a meira fyrir pvi ad vegid sé ad pvi kerfi lifeyrisméla sem islenskir
bankamenn hafa buid vid i fijslda ara og byggir & samkomulagi nokkurra fyrirtaekja
vi® starfsmenn sina um lifeyrismal og rekstur sjodsins. Petta samkomulag hefur
verid gagnrynt af akvednum hépum sem ekki hafa verid fiolmennir og hafa t.d. verid
fluttar tilldgur um adildarfrelsi ad okkar sjodi hér & arsfundi. Nu er svo komid ad



heyrst hefur af malsséknum starfsmanna ur okkar r6dum gagnvart peim fyrirtaekjum
sem peir vinna hja til pess ad hrinda peirri skylduadild sem verid hefur ad sjédnum
innan vidkomandi fyrirtaekja. Stjérn Lifeyrissjods bankamanna tekur pessa umrsedu
mjég alvarlega og innan stjérnar hefur farid fram itarleg umraeda um framtid sj6dsins
og hvernig hagsmunir sjédfélaga verda tryggdir med sem bestum heetti.

Malarekstur vegna Hlutfallsdeildar

Eitt af steerri malum okkar & undanférnum misserum er démsmali® gagnvart
adildarfélégum sjodsins og rikissjédi. bratt fyrir itrekadar tilraunir sjédsins reyndist
ekki vilji til vidreedna og samninga um malid hja adildarfyrirteekjunum og rikinu og pvi
hoféadi sjodurinn démsmal til ad freista pess ad rétta hlut sjédsfélaga
Hlutfallsdeildar.

pbatt fyrir ad kréfurnar i malinu séu einfaldar og byggi 4 nakvaemri matsgerd
démskvadds matsmanns um leidréttingu er malid mjog flokid i l6gfreedilegu tilliti. Vid
erum i rauninni ad reka mali® sem réttleetismal, setlum ad reyna ad fa domsurskurd
um ad edlilegt sé ad breyta 6sanngjérnum samningi i sanngjarnari att (byggt a 36.
grein samningalaga).

| september 2018 birti Lifeyrissjodur bankamanna adildarfélégum Hiutfallsdeildar og
islenska rikinu stefnu par sem sjédurinn taldi ad samkomulag i tengslum vi& uppgjor
abyrgdar & skuldbindingum ari® 1997 hafi verid 6sanngjarnt, forsendur pess hafi
brostid og adildarfélégin og rikissjédur hefdu audgast med oréttmastum heetti a
kostnad sjodsins og sjodfélaga. Stefnan var svo pingfest i Héradsdomi
Reykjavikur i oktéber 2018, fyrir bradum premur arum.

Malflutningur sjédsins byggir pannig a pvi ad veruleg fravik hafi ordid fra forsendum
samkomulagsins fra 1997 og fjarhagsleg ahrif pess verulega éhagstaed fyrir sjodinn.
Pessi forsendubrestur var stadfestur med matsgerd domskvadds matsmanns i
oktéber 2017 sem mat umfang hans 4 um 5,4 milljarda kréna i lok ars 2015 m.v.
préun verdlags. Domkréfur byggja ad verulegu leyti & pessari matsgerd og er gerd
krafa um ad samkomulaginu fra 1997 sé breytt og vidbétargreidsla ad fjarhaed 5,4
milljardar kréna verdi innt af hendi. Auk pess er gerd krafa um ad abyrgd adila a
skuldbindingum deildarinnar verdi endurvakin.

Eftir ad Landsréttur hafnadi fravisunarkrofum gagnadila juni 2019 og var ljést ad
malid faeri til efnismedferdar. Rekstur démsmadlsins hefur haldi® afram fyrir
Héradsddmi og hefur gagnadflun adila tekid mun lengri tima en rad var fyrir gert.

Efnismedéferd i malinu héfst fyrir Héradsdomi i september 2019, eda fyrir teepum fyrir
tveimur arum, og hefur pokast haegt sékum fjélmargra 6ska um gagnaéflun af halfu
gagnadila sem virdist ekki hafa hugad fyrir alvéru ad malinu fyrr en fravisunarkréfum
beirra var hafnad i Landsrétti. Agreiningur um matsbeidnir getur kallad & sérstakan
malflutning likt og vi®é fengum ad kynnast, en okkar fyrsta matsbeiéni endadi fyrir
Heestarétti. Okkar adferd hefur pvi verid ad vera polinméd, malda i méinn og reyna
ad koma démaranum i skilning um ad margt af pvi sem bedid er um baeti litlu vid pad
sem pegar er komié fram. Bjartsynustu spar fyrir ari sidan gerdu rad fyrir nidurstédu
68ru hvorum megin vid sidustu aramét sem augljéslega gekk ekki eftir.

Nu er hins vegar loksins komid ad akvednum pattaskilum pvi i fyrirtdéku fyrr i dag var
akvedid ad gagnadflun i malinu sé lokid og ad malflutningur verdi haldinn fyrir
héradsddémi pann 18. oktéber eda um premur arum eftir ad malid var pingfest. Sidan



ma buast vid démi um 4 vikum sidar. P4 er reiknad med ad 3 démarar verdi i malinu
en venjulega deemir 1 domari i héradi. Leitad verdur ad sérfrodum adstodardémurum
i pvi sambandi. bad er hins vegar nokkud vist ad démi verdur afryjad, hver sem
nidurstadan verdur, og pad kallar & nokkra manudi i vidbot, ad minnsta kosti. En pad
nadist allavega stér afangi i malinu fyrr i dag.

Stjérn sjédsins hefur til pessa gert rad fyrir ad starfsemi sjédsins verdi meé svipudu
snidi a4 allra naestu misserum i umhverfi mjog lagra vaxta og versnandi
avoxtunarkjara. Vaxtakjér eru ordin pannig hér a landi ad sifellt erfidara er ordié ad
na peirri avéxtun sem hefur verié markmid lifeyrissjéda og talin dseettanleg. Vid erum
ad pvi leyti ad nalgast pa stodu sem lifeyrissjodir i nagrannaléndunum sem hafa
starfad i lagvaxtaumhverfi i mérg ar. Démsmal Hlutfallsdeildar mun vera ofarlega a
dagskra & naestu manudum og i kjolfar pess verdur eflaut til skodunar hvort fysilegt
kunni ad vera ad sameina deildir sjédsins ad nyju med pad ad markmidi ad treysta
rekstur hans. Eins og ég hef adur komid inn & hefur farid fram alvarlega umrseda
innan stjornar um framti® sjodsins og hvernig beri ad haga starfi hans a naestu arum
til pess ad vernda hagsmuni sj6dsfélaga sem best, mégulega med nanu samstarfi
vid adra sjodi eda jafnvel sameiningu.

Eg pakka sj6dfélégum, stjornarménnum sjodsins og starfsménnum kaerlega fyrir gott
og uppbyggilegt samstarf sidustu ar. Lifeyrissjodur bankamanna er 6flugur og vel
rekinn lifeyrissjédur og pad er mikilveegt & naestu arum ad vanda sérhvert skref sem
vi® tékum til ad na sem mestum abata fyrir sjodfélaga.

Ari Skulason, formadur stjérnar Lifeyrissjéds bankamanna®

Pegar Ari haféi loki® mali sinu var komid ad nzesta dagskrarli® sem var arsreikningar
2020 og fjarfestingarstefnur.

2) Arsreikningur 2020 og fjarfestingarstefnur.

Tryggvi Tryggvason, framkveemdastjori sjodsins, tok naestur til méls og gerdi grein fyrir
arsreikningi sjodsins fyrir arid6 2020 og fjarfestingarstefnum. Tryggvi syndi gleerur
samhlida umfjéllun sinni til frekari skyringa. Arsreikningur 2020 1a frammi & fundinum og
var jafnframt adgengilegur a vefsidu sjodsins. Gleerukynningin adgengileg & vefsidu
sjodsins undir fréttalidnum ,Nidurstédur arsfundar 2021°.

Tryggvi héf umfjéllun sina med pvi ad stikla & stéru yfir nokkur lykilatridi er varda
avoxtun, uppgjorsadferdir, vaxtaumhverfid, préun hreinnar eignar og raunavéxtunar og
rekstrarkostnad. Fjalladi Tryggvi fyrst um avéxtun beggja deilda, Hiutfallsdeild yfir 3,5%
avoxtunar vidmidi og Aldursdeild ad syna heldur betri avéxtun upp & sidkastié. Tryggvi
nefndi ad skoda beaeri samanburd milli deilda i samhengi vid ahaettustig peirra sem veeri
mismunandi. Pa benti Tryggvi & ad gott veeri ad hafa i huga varéandi samanburd a
avoxtun sjodsins vid avéxtun annarra sj6da ad uppgjorsadferdir skekkja samanburd milli
sj6da par sem Lifeyrissjodur bankamanna geri skuldabréf upp @ kaupkréfu sem leidi til
bess ad sjédurinn bokfeeri laegri avéxtun en ella hefdi verié haegt ad bokfeera ef gert veeri
upp & markadskréfu sem adrir sjodir gera. Pessi munur a uppgjérsadferdum hefdi
hinsvegar ekki ahrif & tryggingafreedilega uttekt sem synir rétta stédu ohad
uppgjorsadferdum. | mali Tryggva kom m.a. fram er vardar Hliutfallsdeild ad

(e



fiarfestingarstefna Hlutfallsdeildar veeri mjég varfeerin en avéxtun deildarinnar hinsvegar
ageet og yfir 3,5% avoxtun. Vegna edlis deildarinnar vaeri markmid sjodsins ad vidhalda
stédugri og eins fyrirsjdanlegri avoxtun og unnt veeri. Er vardar Aldursdeild nefndi
Tryggvi ad avoxtun hafi verid med agaetum en eignasafn deildarinnar innihaldi aheettu-
og sveiflumeiri eignir en eru i eignasafni Hlutfallsdeildar. Endurspegli pad edli
Aldursdeildar sem hefur meira pol til ad standa af sér sveiflur til lengri tima en
Hiutfallsdeild. A& lokum nefndi Tryggvi vardandi rekstrarkostnad og samanburd a
rekstrarkostnadi milli sjéda (gleera 10) ad Lifeyrissjodur bankamanna veeri i laegri
endanum hvad vardadi rekstrarkostnad sem hlutfall af hreinni eign prétt fyrir smaed
sjodsins og sem geefi i skyn ad ekki vaeri augljés steerdarhagkvaemni af rekstri sjoda sem
at af fyrir sig veeri umhugsunarefni og e.t.v. rannséknarefni. Samhlida umfjéllun sinni
syndi Tryggvi gleerur og visast til bls. 5-10 i glaerukynningu par um.

Pvi naest vék Tryggvi mali sinu ad arsreikningi 2020 og syndi gleerur samhlidéa peirri
umfjéllun.

Fyrst fjalladi Tryggvi um Hlutfallsdeild. Tryggvi fér yfir breytingar a hreinni eign til greidslu
lifeyris ari® 2020, efnahagsreikning og sjédstreymi. Pa fjalladi Tryggvi einnig um
tryggingafreedilega stédu deildarinnar. i mali Tryggva kom m.a. fram ad i6gjéld feeru
minnkandi ar fra ari eftir pvi sem ad sjodfélogum faekkadi. Pa veeri greiddur lifeyrir
ramlega 2 milljardar en greiddur lifeyrir hefdi dregist saman milli éra par sem greiddur
drorkulifeyrir og makalifeyrir leekkadi milli ara. bPa hefdi hiuttfall Hiutfallsdeildar i
rekstrarkostnadi sjoédsins minnkad par sem rekstrarkostnadi veeri skipt milli deilda i
hlutfalli vid staerd sjodsins. | lok ars 2020 voru greidandi sj6dfélagar 110 og lifeyrispegar
1131 en vegna edlis deildarinnar feekkar greidandi sjodféldgum milli ara og lifeyrispegum
fidlgar. Télulegar upplysingar um stédu Hlutfallsdeildar ma nalgast i arsreikningi sjoédsins
a bls. 14-16, asamt skyringum & bls. 18-31, og a bls. 12-19 i gleerukynningu.

Neest fjalladi Tryggvi um Aldursdeild. Tryggvi for yfir breytingar & hreinni eign til greiéslu
lifeyris ari® 2020, efnahagsreikning og sjodstreymi. P& fjalladi Tryggvi einnig um
tryggingafraedilega stédu deildarinnar. | mali Tryggva kom m.a. fram ad Aldursdeild veeri
talsvert 6lik Hlutfallsdeild. 18gjoéld veeru umtalsverdur hluti af rekstri deildarinnar, svipud
ad fjarheed og arid adur pratt fyrir faekkun greidandi sjodfélaga. Pa hefdi greidandi
sjodféldgum faekkad milli ara en um helmingur peirra sem hverfi ar starfi kjosi ad szekja
um undanpagu til ad vera afram i sjédnum og sjédurinn heimili pad oft, en vid mat a pvi
horfi sjédurinn fyrst og fremst til nys launagreidanda vidkomandi sjodfelaga. Feekkun
sj6dfélaga veeri pvi minni en feekkun starfsmanna hja adildarfyrirteekjum. Toélulegar
upplysingar um stédu Aldursdeildar ma nalgast i arsreikningi sjédsins a bls. 33-36,
asamt skyringum a bls. 37-51, og a bls. 21-31 i gleerukynningu.

Tryggvi baud upp a spurningar um arsreikning ef einhverjar vaeru @ pessum timapunkti.
Annars veeri alltaf heegt ad koma peim ad i lok umfjéllunar. Engar spurningar voru bornar
fram.

Pessu nzest gerdi Tryggvi grein fyrir fjarfestingarstefnum deildanna.

[ mali Tryggva um fjarfestingarstefnu Hiutfallsdeildar kom m.a. fram Fjarfestingarstefna
Hiutfallsdeildar veeri varkar og afram vaeri lagt aheettustig. Asteedan fyrir pessu veeri s
ad um veeri ad raeda lokada deild sem polir illa sveiflur i avoxtun. Stor hluti eigna hafi
&dur verid i bundnum innlanum sem féllu a gjalddaga & sidasta ari og var peim radstafad
ad mestu i lausafjarsjodi og svokéllud ,6nnur’ skuldabréf sem sjédurinn teldi ahaettulitil.
pPa nefndi Tryggvi vardandi myndreena framsetningu stefnunnar a bls. 33 i
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gleerukynningu ad efst vaeru ahaettuminnstu eignaflokkarnir og ahaettumeiri eignaflokkar
eftir pvi sem nedar dregur. Uppistada eigna Hiutfallsdeildar veeru skuldabréf og pa
einkum rikisskuldabréf.

i mali Tryggva um fjarfestingarstefnu Aldursdeildar kom m.a. fram ad stefnan veeri
ahaettumeiri en stefna Hiutfallsdeildar en e.t.v. veeri hun varfaernari en sambeerilegar
deildir annarra lifeyrissjéda. Pa visadi Tryggvi til myndraenu framsetningu stefnunnar a
bls. 34 i glaerukynningu og benti & ad erlendar eignir heféu aukist aberandi mest i
eignasafni deildarinnar. ba hafi svokéllud ,6nnur skuldabréf aukist & kostnad innlana og
rikisskuldabréfa. Petta endurspegladi proun og edlismun deilda sjodsins.

Samhlida umfiéllun um fjarfestingarstefnur syndi Tryggvi gleerur a bls. 33-36 i
gleerukynningu.

Tryggvi lauk mali sinu og baud fundarménnum ad koma med spurningar ef einhverjar
veeru. Tryggvi pakkadi fyrir sig.

Hinrik pakkadi Tryggva og nefndi ad pad hefdi gleymst ad bjéda upp & umraedur um
skyrslur stjérnar eftir yfiferd Ara en med leyfi fundar pa veeri heegt ad koma ad
spurningum eda athugasemdum um skyrslu stjornar nuna.

Hinrik kvad pvi ordid laust til umreedna fundar um skyrslu stjérnar, arsreikning 2020 og
fiarfestingarstefnur. Ef einhverjir hefdu spurningar til Ara eda Tryggva pa vaeru peir hér
tilbanir til ad svara.

Guéridur Kristjansdottir rétti upp hond og fékk ordid. Gudridur var med spurningu um
arsreikning 2020. Gudridur nefndi ad pad veeri tala i efnahagsreikningi Hlutfallsdeildar a
bls. 15 sem skilgreind veeri sem ,adrar skuldir‘ upp a 19,234. Guéridur 6skadi nanari
skyringa a pessari tolu.

Tryggvi svaradi og nefndi ad ,adrar skuldir* i arsreikningi veeru i grunninn ogreiddur
kostnadur um aramét en uppistada peirrar télu sem um raeddi veeri 6greiddur skattur.

EkKi voru fleiri spurningar.

Hinrik bar pvi naest arsreikning 2020 og skyrslu stjérnar upp til sampykktar. Arsreikningur
og skyrsla stjérnar voru sampykktar samhljéda.

Naest var komid ad tryggingafraedilegri uttekt.

3) Tryggingafradileg uttekt a stédu sjodsins.

Bjarni Gudmundsson, tryggingafreedingur sjédsins, gerdi grein fyrir tryggingafraedilegri
uttekt Hiutfallsdeildar og Aldursdeildar asamt pvi ad syna gleerur méli sinu til studnings.
Gleerur fundarins eru adgengilegar & vefsidu sjodsins undir fréttalidnum ,Nidurstodur
arsfundar 2021“ og eru glerur um tryggingafreedilega Uttekt a bls. 38-43 i
gleerukynningu. ba skal teki® fram ad Tryggingafreedileg uttekt er einnig adgengileg i
arsreikningi, & bls. 17 fyrir Hlutfallsdeild og & bls. 36 fyrir Aldursdeild, og a vefsidu
sj6dsins undir lidnum ,Sj6durinn“ og , Tryggingafreedileg athugun®.



i mali Bjarna kom m.a. fram ad forsendur hefdu ekki breyst fra pvi i fyrra. P6 beeri ad
benda a ad framsetning tryggingafreedilegrar athugunar veeri 6rlitid 6lik eftir pvi sem han
veeri sett fram i arsreikningi eda i sér skjolum hans sem adgengileg eru & vefsidu
sjodsins. Asteedan fyrir pessu veeri munur & reglum sem gilda um framsetningu
tryggingafreedilegrar athugunar i pessum skjélum er vardar flokkun & rekstrarkostnadi.
Petta skyrdi 6rlitinn mun & présentu hlutfalli sem kemur at i tryggingafreedilegri stédu i
pbessum skjélum. Bjarni for pvi naest yfir lykiltdlur Hlutfallsdeildar og Aldursdeildar. Ad
lokum nefndi Bjarni ad hann teldi timabaert ad huga ad breytingu réttindaavinnslu sem
veeri midud vid forsendur fyrir arid 2007 par sem forsendur heféu breyst talsvert fra peim
tima. Bjarni pakkadi fyrir sig. Nanar um umfjéllun Bjarna & fundinum visast til bls. 38-40 i
glaerukynningu sem synd var samhlida umfjéliun hans.

Hinrik pakkadi Bjarna fyrir yfirferd sina og gaf ordid laust fyrir spurningar fundarmanna.

Engar spurningar voru bornar fram um tryggingafreedilega athugun.

Neaesti dagskrarlidur var tilldgur um breytingar @ sampykktum sj6dsins.

4)

Tillégur um breytingar & sampykktum sjédsins, sbr. 7. gr. sampykkta.

Hinrik tok til mals og kynnti ad fyrir fundinum laegi ad taka akvérdun um prjar tillégur
stjornar sjodsins til breytinga @ sampykktum. Tillégurnar hafi legid frammi & skrifstofu
sj6dsins og einnig verid adgengilegar & vefsidu sj6dsins fyrir fundinn.

Hinrik baud Tryggva velkominn i pontu til ad kynna tillégurnar.

Tryggvi syndi gleerur med hverri tillégu par sem greinargerdir med tilldgunum komu fram.
Visast til bls. 45-47 i gleerukynningu par um.

Tryggvi tok til mals og i mali hans kom fram ad um veeri ad reeda prjar tillégur fra stjorn.

1.

Fyrsta tillaga stjornar leidir af 16gum og vardar 2. gr. sampykkta. Med pessari
tillégu veeri verid ad feera inn i sampykktir akvaedi sem vaeri I16gbundid og vardadi
kynjahlutféll. Tryggvi nefndi ad sjoédurinn hefdi leitast vid ad fylgja pessu i
framkveemd en na veeri tillaga um ad skyra hvernig pessum markmiéum verdi
nad og setja fram i sampykktir. | pessari tilldgu felist ad ef kjor a sjodfélagafundi
leidir til pess ad i efstu tveimur saetum verdi einstaklingar af sama kyni pa skuli
sa prigji vera af gagnsteedu kyni ef unnt er. Tryggvi visadi ad 6dru leyti til
greinargerdar med tillogu sem adgengileg er i glaerukynningu.

Onnur tillaga stjornar kemur fram ad undangenginni askorun Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka Islands til sj¢dsins og vardar einnig 2. gr. sampykkta. Med tillégunni
er lagt til ad 2. gr. sampykkta verdi breytt med peim heetti ad beeta vid nyrri
malsgrein um heimild til afturkéllunar & umbodi stjérnarmanns pannig ad sa sem
kjorid hefur eda tilnefnt hefur stjornarmann hafi heimild til ad afturkalla umbod
bess stjérnarmanns. Sjonarmid sjédsins voru pau ad edlilegra veeri ad hafa
akveedi af pessu tagi i I6gum en nidurstadan var su ad FSi 6skadi eftir pvi ad
akveedi af pessu tagi yréi feert inn i sampykktir sj6da. Visast til greinargerdar i
gleerukynningu.



3. brigja tillaga stjérnar vardar 6. gr. sampykkta um arsfundi sj6dsins. | fyrsta lagi er
verid ad leggja til breytingu & ordalagi vardandi fyrirvara & bodun fundar, skyrara
ordalag. | 68ru lagi er verid ad leggja til breytingu a ordalagi vardandi auglysingu
& bodun fundar, meira svigram. | pridja lagi er lagt til breytingu & ordalagi til ad
auka svigrim vardandi timafresti en siGustu tveir arsfundir hafa synt okkur ad
ageaett sé ad hafa svigrum til ad halda fund og vid teljum edlilegt ad hafa sému
mérk og i 16gum og binda pad ekki vid lok april heldur vid juni eins og askilid er i
l6gum. Tryggvi visar til greinargerd med tillégu i gleerukynningu.

i mali Tryggva kom fram ad peer tilldgur um breytingar @ sampykktum sjodsins sem
sampykktar vaeru & pessum fundi feeru neest til umsagnar hja adildarfyrirteekjum og ef
adildarfyrirtaeki sampykkja tillégurnar pa feeru peer parnsest til  Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka islands til stadfestingar. Pannig ad ferli breytinga & sampykktum sjodsins
getur teki® nokkurn tima. Tryggvi pakkadi fyrir sig.

Hinrik tok vi® fundarstjorn og baud fundarménnum ad koma ad spurningum um fyrstu
tillégu um nyja malsgrein vi® 2. gr. sampykkta er vardar kynjahlutféll.

Julius Oskarsson var med spurningu um fyrstu tilldgu. Jalius nefndi ad nu veeru prir
stjornarmenn kosnir annadhvert ar hja sjédnum. Pa geetu komid upp pbaer adstaedur ad
adeins prir karlar veeru i frambodi. Spurdi Julius hvernig yréi leyst dr pvi.

Tryggvi Tryggvason svaradi og benti & ad i lokamalslid tillagdar malsgreinar veeri visad
til pess ad vid tilnefningu og kjér adildarfyrirteekja beri peim ad geeta ad kynjahlutféllum,
m.a. med hlidsjon af heildarskipun stjornar. Nefndi Tryggvi ad skilja meetti pennan
malslid pannig ad ef prir karlar eda konur vaeru kosnir sem stjérnarmenn a arsfundi pa
felli pad til adildarfyrirteekja ad geeta ad kynjahlutféllum i samreemi vid petta pa pannig ad
beir prir stjérnarmenn sem keemu padan veeru af gagnsteedu kyni, pannig ad
heildarskipan stjérnar verdi i samraemi vid 2. gr. sampykkta.

Hinrik kvad ordi® enn laust um fyrstu tilldgu um kynjahlutfoll. Enginn bad um ordid. Hinrik
bar pa tilléguna undir atkvaedagreidslu fundar. Tillagan var sampykkt samhljéda.

Hinrik kvad pa naestu tillsgu um nyja malsgrein vid 2. gr. sampykkta er vardar afturkéllun
umbods stjornarmanna vera borna upp til atkvaedagreidslu. Adur en af pvi vard benti
Hinrik 4 ad ordi® veeri laust en enginn kvad sér hlj6ds. Tillagan var pvi borin upp til
atkvaedagreidslu og var sampykkt samhljéda.

Hinrik kvad pvi naest pridju tilldgu stjérnar um breytingar a 6. gr. sampykkta er vardar
arsfundi vera borna upp til sampykkta. Hinrik benti & ad ordid veeri laust adur en til
atkveedagreidslu keemi.

Hjorvar Jensson kvad sér hljods vardandi bodun arsfunda. Hjérvar spurdi hvort pad
maetti jafnframt boda til fundar med smaskilabodum (,sms“-skilabodum i sima) eda med
tolvuposti. Hjorvar nefndi ad hann hafi ekki vitad um pennan fund fyrr en i geer og pa fyrir
tilviljun. Hann til deemis feeri ekki inn & heimasidu sj6dsins nema naudsyn krefdi.

ba kvad Gudridur Kristjiansdéttir sér hljods vardandi bodun arsfunda. Gudridur sagdist

vera a svipudum slédum og fyrri fundarmadur vardandi pessa pridju tilldgu. Fyrirvarinn
skiptir mig ekki mali. Gudridur spurdi hvort ordalag tillégunnar veeri neegilega fast
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akvedid, i tillégunni er ordalagid pannig ad pad skuli boda med minnst fidgurra vikna
fyrirvara med tryggilegum heetti t.d. med auglysingu i dagbladi, utvarpi eda & heimasidu
sjodsins. Gudridur nefndi ad hennar vegna meetti einfaldlega vera skyrt i sampykktum
hvernig fundurinn verdur bodadur ekki bara telja upp i deemaskyni einhverja méguleika i
beim efnum. Pa benti Guéridur a ad gott veeri ad boda til fundar afram i dagbladi par
sem hun teldi marga sjédfélaga enn lesa dagblad og veeru e.t.v. ekki allir sjééfélagar
mjég teeknivaeddir.

Sigurjon Gunnarsson kvad sér hljéds um pridju tillégu til breytinga & sampykktum.
Sigurjon benti &4 ad vegna frestunar funda petta arid pa hafi sj6durinn leitad leida til ad
tryggja ad upplysingar um frestun funda kaemust tryggilega til sjédéfélaga og var
tilkynning pess efnis pvi m.a. birt & launasedli. P4 nefndi Sigurjén ad upp hafi komid
tillaga um ad boda til fundar i dagbladi. Sigurjén nefndi ad pad kostadi audvitad eitthvad
en ef pad veeri tali®d naudsynlegt ad birta med peim heetti pa e.t.v. vaeri kostnadurinn ekki
svo mikill. P4 nefndi Sigurjén ad hann teldi fram komna tillégu duga og edlilegt vaeri ad
stjérn sj6dsins noti alla pa midla sem edlilegt getur talist ad nota & hverjum tima vid
bodun fundar, t.d. yfirlit sj6dsins sem sent er til allra sjédfélaga og/eda Facebook ef vid
a. Ad lokum nefndi Sigurjon ad hann teldi 6parfa ad telja upp allar bodunarleidir i
sampykktum. Sigurjén pakkaédi fyrir sig.

Tryggvi Tryggvason ték til mals og pakkadi fyrir liflegar umraedur og ageetar abendingar.
| mali Tryggva kom m.a. fram ad i sampykktum veeri nina eingdngu fyrirskipad ad
auglysa fundinn i dagbladi. Med tillégu stjornar um breytingar veeri i fyrsta lagi verid ad
Utvikka med hvada heetti yréi auglyst. | umreedum hefdi til deemis verid stungid upp a
samfélagsmidlum og sms-smaskilabodum asamt fleiri gédum abendingum. Tryggvi
nefndi ad hann teldi ad sj6durinn vaeri med pessum breytingum ad nalgast pad markmid
ad nyta fleiri midla, m.6.0. ekki ad banna notkun midla eda fyrirskipa ad nota skuli einn
eda tvo midla, heldur veeri verid ad opna fyrir heimildir sjédsins til ad nota fleiri. Pad veeri
kvedid a um pad i sampykktum ad auglysa med tryggilegum haetti og pad veeri hlutverk
stjornar sj6édsins ad starfa eftir sampykktum og pa nefndi Tryggvi ad hann teldi ad
stjérnin myndi nota pa midla sem henta 4 hverjum tima. | tillégunni er nefnt i deemaskyni,
dagblad, utvarp og heimasiéuna. Tryggvi nefndi ad lokum ad hann teldi ad afram yrdi
auglyst i dagblédum og med tillogunni veeri svo bara verid ad utvikka pa midla sem
sj6dnum verdur heimilt ad nyta sér til ad nd markmidinu, sem er tryggileg bodun.
Framfér ad minnsta kosti.

Hinrik tok til mals og nefndi ad hann treysti pvi ad sjédurinn muni auglysa fundi a
tryggilegan mata. Hinrik nefndi ad hann liti & abendingar um télvupést eda sms-
smaskilabod ekki sem breytingartillogur heldur frekar ad hér veeri verid ad benda
sjodnum a fleiri leidir til ad boda til funda. Hinrik benti & ad hann treysti pvi ad sjédurinn
vilji fa sem flesta & arsfundi og muni pa skoda hvernig pvi markmidi verdur nad hverju
sinni. P& benti Hinrik & ad sidustu misseri hefdu verid éedlileg ad mérgu leyti p.m.t. hvad
vardadi takmarkada adsokn ad fundinum en vonandi heyrdi pad ségunni til.

Hinrik kvad ordid enn vera laust um pridju tillégu til breytinga & 6. gr. sampykkta er
vardar arsfundi. Enginn kvad sér hlj6ds. Hinrik bar tilléguna upp til atkveedagreidslu og
var tillagan sampykkt samhlj6éda.

Naest var komid ad lidnum kosning skodunarmanna reikninga sjédsins.
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5) Kosning skodunarmanna reikninga sjodsins.

Fyrir fundinum 1a tillaga um ad Guérin Anna Antonsdéttir og Porsteinn Porsteinsson
yrdu kjorin skodunarmenn reikninga sjédsins og var pad sampykkt med |o6fataki.
Skodunarmenn eru kosnir til eins ars i senn.

6) Laun stjérnar- og skodunarmanna.

Fyrir fundinum 14 tillaga haekkun um laun stjérnarmanna ur kr. 90.000.- &8 manudi i kr.
95.000.- & manudi, tvoféld fyrir formann og ein og half fyrir varaformann. Laun
varamanna haekki ur kr. 48.000.- i kr. 50.000.- fyrir hvern setinn fund, p6 ekki heerri en
kr. 95.000 & manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

Hinrik gaf ordid laust um tilléguna um ad heekka laun stjérnarmanna og laun varamanna.
Enginn bad um ordid. Hinrik bar tilléguna til atkvaedagreiéslu og var tillagan sampykkt
samhljéda.

pa la fyrir fundinum tillaga um ad haekka laun skodunarmanna ur kr. 48.000.- & manudi i
kr. 50.000.- & manudi. Laun greidd eins og laun bankamanna.

Hinrik gaf ordid laust um tilléguna um ad haskka laun skodunarmanna. Enginn bad um
ordid. Hinrik bar tilldguna til atkveedagreidslu og var tillagan sampykkt med &llum
greiddum atkveedum.

7) Onnur mal.
Malefni Hlutfallsdeildar.
Hinrik gaf Tryggva ordid til ad fjalla um st6du mala hja Hlutfallsdeild.

Tryggi tok til mals og sagdist hafa gert pad ad venju sidustu arsfundi ad fara yfir stééu
mala hja Hlutfallsdeild undir lidnum ,6nnur mal“. Tryggvi syndi gleerur mali sinu til
studnings og eins og fram hefur komid i pessari fundargerd pa eru glaerur fundarins
adgengilegar a vefsidu sjodsins undir fréttalidnum ,Nidurstédur arsfundar 2021“. Gleerur
Tryggva um malefni Hlutfallsdeildar ma finna & bls. 54-55 i gleerukynningu.

Tryggvi for fyrst yfir timalinu malsins og syndi myndreena framsetningu a gleeru 54
sambhlida peirri umfjéliun.

Neest nefndi Tryggvi ad fyrir einskeera tilviljun hefdi verid fyrirtaka i malinu pennan sama
dag hja héradsdémi par sem gagnaéflun hefdi loks verid lyst lokid og bodad hafi verid til
malflutnings i malinu pann 18. oktéber nk. med premur démurum ef svo meetti segja,
b.e. héradsdémara og tveimur sérfrotdum meddémendum. Nefndi Tryggvi ad gera maetti
rad fyrir ad nidurstada héradsdoms liggi fyrir um fjérum vikum eftir malflutning og 6had
nidurstédunni veeri liklegt ad nidurstodu héradsdéms verdi afryjad til aedra domsstigs.
Gera meetti pvi rad fyrir endanlegri nidurst6du malinu & arinu 2022, liklega ekki fyrr.
Tryggvi lauk mali sin og pakkadi fyrir.
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Hinrik gaf ordié laust undir lidnum 6énnur mal og um malefni Hlutfallsdeildar. Enginn
fundarmadur 6skadi eftir pvi ad taka til mals.

Hinrik pakkadi fyrir gédan fund. Fundarstjori og fundarritari fengu umbod til pess ad
ganga fra fundargerd fundarins.

Fundi var sliti® um kl. 19:00. Fundarmenn voru um 31 talsins.

Reykijavik, 23. jani 2021

Fundarst;jéri: Fundarritari:
Hinrik Greipsson Palmi Régnvaldsson
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